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Tento dokument pifedstavuje zakladni prospekt (Zakladni prospekt) pro dluhopisy vydavané v ramci
dluhopisového programu zfizeného Garanénim systémem finan¢niho trhu se sidlem na adrese Tyn 639/1,
Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 497 10 362, LEI: 315700PEESX6UXYIH713, zapsanym v obchodnim
rejstiiku pod sp. zn. A 10736 vedenou Méstskym soudem Vv Praze (Emitent nebo Garanéni systém
a dluhopisovy program dale jen Dluhopisovy program nebo Program). Na zakladé Dluhopisového
programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s pravnimi predpisy jednotlivé emise dluhopist (Emise
dluhopisi nebo Emise nebo Dluhopisy). Celkova jmenovita hodnota vSech vydanych a nesplacenych
Dluhopist vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu neni omezena. Doba trvani Dluhopisového
programu, béhem které miize Emitent vydavat jednotlivé Emise v ramci programu, neni omezena.

Fond pro feseni krize (FRK) je pouze ietni jednotkou v ramci Garanéniho systému, nemé pravni osobnost
a z pravnich vztahti v souvislosti se spravou jméni Garanéniho systému umisténého ve FRK je opravnén a
zavazan Garancni systém. Za emitenta jakychkoli Dluhopist vydavanych v ramci Dluhopisového programu
je povazovan Garanéni systém; veskera prava a povinnosti z Dluhopisového programu vyplyvajici, véetné
jakychkoli dluhti z Dluhopisii, jsou viak Gidelové vazany k FRK.

Ve§k€ré Dluhopisy budou vyddavany Garanénim systémem v souvislosti se spravou jeho jméni umisténého
ve FRK.

Pro kazdou Emisi dluhopist vydavanou v ramci Dluhopisového programu pfipravi Emitent doplnék
spole¢nych emisnich podminek DIuhopisového programu pro takovou Emisi (Doplnék dluhopisového
programu). V Doplitku dluhopisového programu bude zejména uréena jmenovitd hodnota a pocet
Dluhopist tvoticich danou Emisi, datum emise Dluhopisii a zptisob jejich vydani, vynos Dluhopist dané
Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost z Dluhopisii a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité,
pfip. jiné hodnoty, jakoz i dalsi specifické podminky Dluhopisti dané Emise.

Rozhodne-li Emitent, ze pozada o pfijeti ptislusné Emise dluhopisu k obchodovani na regulovaném trhu
cennych papird, pfipravi Emitent zvlastni dokument predstavujici tzv. kone¢né podminky ve smyslu ¢l. 8
odst. 4 natizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pfi vefejné
nabidce nebo pfijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES
(Na¥izeni o prospektu), které budou obsahovat Dopln€k dluhopisového programu a téZ dalsi informace
nezbytné pro piijeti Dluhopisit k obchodovani na regulovaném trhu (Dopliiujici informace a spolecné
s Doplitkem dluhopisového programu Koneéné podminky) tak, aby Konecné podminky spolu s timto
Zakladnim prospektem (ve znéni ptipadnych dodatki) tvotily prospekt prislusné Emise.

V ptipade, ze Emitent rozhodne o prfijeti Emise dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu cennych
papirt po datu emise, pfipravi Emitent Kone¢né podminky az poté, co rozhodne o takovém piijeti Emise
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirt, a to tak, Ze rozsiti Dopln€k dluhopisového
programu uveiejnény nejpozdéji k datu emise o Dopliujici informace, aby Konecné podminky spolu s timto
Zakladnim prospektem (ve znéni ptipadnych dodatki) tvotily prospekt prislusné Emise.

Kone&né podminky budou uvefejnény a podany k ulozeni Emitentem Ceské narodni bance (CNB) pied
ptijetim Dluhopisti dan¢ Emise k obchodovani na regulovaném trhu.

Dojde-li po schvaleni tohoto Zakladniho prospektu, avsak jesté pied piijetim Dluhopist k obchodovani na
regulovaném trhu, k vyznamné nové skutecnosti v ném uvedené, nebo ukaze-li se podstatna chyba nebo

podstatna nepiesnost tykajici se informaci uvedenych v Zakladnim prospektu, bude Emitent tento Zakladni
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prospekt aktualizovat, a to formou dodatkl k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen
CNB a uvefejnén v souladu s pravnimi piedpisy.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 5. srpna 2022. Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim
CNB ze dne 10. srpna 2022, &.j. 2022/080644/CNB/570 ke spisu S-Sp-2022/00061/CNB/572, které nabylo
pravni moci dne 11. srpna 2022. Zdkladni prospekt (aktualizovany pripadné formou dodatkii a doplnény
o Konecné podminky piislusné Emise dluhopisi) je platny do 10. srpna 2023 (véetné); povinnost doplnit
Zikladni prospekt formou jeho dodatkii se v piipadé vyznamnych novych skutecnosti, podstatnych chyb
nebo podstatnych nepienosnosti neuplatni, jestlize Zakladni prospekt pozbyl platnosti.

Rozhodnutim o schvileni prospektu cenného papiru CNB jakoito p¥Fislu$ny orgdn podle Naiizeni
0 prospektu pouze osvédCuje, Ze tento dokument spliiuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti
a soudrinosti, které poZaduje Navizeni o prospektu. Schvaleni tohoto dokumentu ze strany CNB nemd
byt chapdno jako podpora i potvrzeni existence, kvality, podnikani ¢i jakychkoli vysledkit Emitenta, ktery
Jje popsdan v tomto dokumentu, ani potvrzeni ¢i schvdleni kvality jakychkoli Dluhopisii. Investoii by méli
provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovini do jakychkoli Dluhopisi. CNB neposuzuje
hospodaiské vysledky ani finanéni situaci emitenta a schvdlenim prospektu negarantuje budouci
ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.

Bude-li v Kone¢nych podminkach uvedeno, ze Dluhopisy pfislusné Emise maji byt cennymi papiry
pfijatymi na regulovany trh, je imyslem Emitenta pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na Burzu cennych
papirti Praha, a. s. (BCPP), pfipadné na jiny regulovany trh cennych papirt, ktery by BCPP nahradil.
Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou byt Dluhopisy pfijaty k obchodovani, bude upfesnén v Konecnych
podminkach pfislusné Emise. V Kone¢nych podminkach mize byt rovnéz uvedeno, ze Dluhopisy budou
obchodovany na jiném regulovaném trhu, v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném
obchodnim systému nebo ze nebudou obchodovany na zadném takovém trhu nebo systému.

Znéni spole¢nych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisti vydavané v ramci
Dluhopisového programu, je uvedeno v kapitole "Spolecné emisni podminky Diuhopisi" v tomto Zakladnim
prospektu schvaleném CNB (Spoleéné emisni podminky).

Podle tohoto Programu lze v souladu s ¢l. 3 Spole¢nych emisnich podminek vydavat pouze Dluhopisy
predstavujici seniorni, nezajisténé a nepodiizené zavazky Emitenta.

Tento dokument je zdkladnim prospektem pro velkoobchodni nekapitalové cenné papiry ve smyslu ¢lanku
8 Naftizeni o prospektu, a ¢lanku 25 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 2019/980, kterym se
dopliuje Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a
schvaleni prospektu, ktery ma byt uveiejnén pti vetejné nabidce nebo piijeti cennych papirti k obchodovani
na regulovaném trhu, a zruSuje nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (Narizeni o formatu a obsahu
prospektu). Tento dokument byl vypracovan v souladu s ptilohami 7 a 15 Natizeni o formatu a obsahu
prospektu.

Tento Zdkladni prospekt neni verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisii. Zdjemci o koupi
Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vydany, musi svd
investicni rozhodnuti ucinit na zakladé informaci uvedenych nejen v tomto Zakladnim prospektu, ale i na
zaklade dodatku Zakladniho prospektu a Konecnych podminek prislusné Emise.

Rozsifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi
vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny zdakonem.

AranZér Programu

Komeréni banka, a.s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je Zakladnim prospektem nabidkového programu ve smyslu clanku 8 Narizeni o prospektu
a clanku 25 Narizeni o formdtu a obsahu prospektu. Tento Zakladni prospekt byl vypracovan podle priloh
7 a 15 Narizeni o formdtu a obsahu prospektu. Tento Zdkladni prospekt téz obsahuje znéni spolecnych
emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisii vydavané v ramci Dluhopisového
programu (viz kapitolu "Spolecné emisni podminky Dluhopisi”).

Rozsirovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi jsou
vV nékterych zemich omezeny zakonem a obdobné nemusit byt umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské
republiky. DIuhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvaileny jakymkoli spravnim ¢i jinym orgdnem
Jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvdleni tohoto Zdkladniho prospektu Ceskou ndrodni bankou. Dluhopisy
takto zejména nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych statii americkych
z roku 1933 (Zdkon o cennych papirech USA) a nesmeji byt nabizeny, proddvainy nebo predaviny na izemi
Spojenych statit americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statit americkych (tak, jak jsou
tyto pojmy definovany v Narizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na
zaklade vyjimky z registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu,
ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zdakona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se
tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich
vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisit nebo drzby a rozsifovani jakychkoli materialit
vztahujicich se k Dluhopistim.

Zajemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu
vydany, si musi sami podle svych poméri urcit vhodnost takové investice. Kazdy zdjemce by mél predevsim
(i) mit dostatecné znalosti a zkuSenosti k ticelnému ocenéni Dluhopisii, vyhod a rizik investice do Dluhopisii,
a ohodnotit informace obsaZzené v tomto Zdkladnim prospektu (véetné jeho pripadnych dodatkii) a
prislusnych Konecnych podminkdch primo nebo odkazem, (ii) mit znalosti o primerenych analytickych
nastrojich k ocenéni a pristup k nim, a to vidy v kontextu své konkrétni financni situace, investice do
Dluhopisii a jejiho dopadu na své celkové investicni portfolio, (iii) mit dostatecné financni prostiedky a
likviditu k tomu, aby byl pripraven nést vSechna rizika investice do Dluhopisii, a to véetné Dluhopisii v
cizich méndch, (iv) uplné rozumét podminkam Dluhopisu (tomuto Zakladnimu prospektu, jeho pripadnym
dodatkim a prislusnym Konecnym podminkam) a byt seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv
prislusného ukazatele nebo financniho trhu a (v) byt schopen ocenit (bud’ sam nebo s pomoci financniho
poradce) mozné scénare dalstho vyvoje ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktori, které mohou mit
viiv na jeho investici a na jeho schopnost nést mozna rizika.

Zdjemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu
vydany, musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zaklade informaci uvedenych v tomto Zakladnim prospektu,
pripadném dodatku Zakladniho prospektu a v prislusnych Konecnych podminkach. V pripadé rozporu mezi
informacemi uvadénymi v tomto Zakladnim prospektu a jeho dodatcich plati vidy naposled uverejnény udaj.
Jakékoli rozhodnuti o upsani nabizenych Dluhopisii musi byt zaloZeno vyhradné na informacich obsazenych
V téchto dokumentech jako celku a na podminkach nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti
investice do Dluhopisii kazdym z potencialnich nabyvatelii.

Emitent ani Zadny z obchodnikii a/nebo upisovatelii, kteri budou pripadné uvedeni v prislusnych Konecnych
podminkach, neschvalili jakékoli jiné prohldseni nebo informace o Emitentovi, nabidkovém, resp.
Dluhopisovéem programu nebo Dluhopisech, nez jakd jsou obsazena v tomto Zdakladnim prospektu, jeho
dodatcich a jednotlivych Konecnych podminkdch. Na zZadna takovd jina prohlaseni nebo informace se nelze
spolehnout jako na prohldseni nebo informace schvilené Emitentem nebo obchodniky a/nebo upisovateli
konkrétnich Emisi Dluhopisii. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Zakladnim
prospektu uvedeny k datu vydani tohoto Zakladniho prospektu. Predani Zakladniho prospektu kdykoli po
datu jeho vydani neznamend, zZe informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu
vydani tohoto Zdikladniho prospektu. Tyto informace mohou byt navic ddle menény ¢i doplnoviny
prostrednictvim jednotlivych dodatkii Zakladniho prospektu a upresrniovany ¢i doplnovany prostrednictvim
jednotlivych Konecnych podminek.
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Informace obsazené v kapitolich "Devizovd regulace a zdanéni v Ceské republice” a "Vymdhadni
soukromopravnich zavazku viici Emitentovi” jsou uvedeny pouze jako vseobecné a nikoli vycerpavajici
informace vychazejici ze stavu k datu tohoto Zadkladniho prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych
zdrojii, které nebyly zpracovany nebo nezavisle ovéreny Emitentem. Potencialni nabyvatelé Diuhopisii by
se meéli spoléhat vvhradné na vlastni analyzu faktorii uvadenych v téchto kapitoldach a na své vlastni pravni,
danové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahranicnim nabyvateliim Diuhopisii se doporucuje konzultovat
se svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni prislusnych pravnich predpisi, zejména devizovych a
dariovych predpisii Ceské republiky, zemi, jejich? jsou rezidenty, a jinych pripadné relevantnich statii a dale
v§echny relevantni mezinarodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici Dluhopisii vydavanych v ramci Dluhopisového programu, véetné viech pripadnych zahranicnich
investorti, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vSech zdkonech a ostatnich pravnich predpisech
upravujicich drzeni Dluhopisii, a rovnéz prodej DIuhopisii do zahranici nebo nakup Dluhopisii ze zahranici,
Jjakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zakony a pravni predpisy dodrzovali.

Dluhopisy mohou byt vazany na referencni hodnotu - index ve smyslu narizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. cervna 2016 o indexech, které jsou pouzivany jako referencni hodnoty ve
financnich nastrojich a financnich smlouvdach nebo k méreni vykonnosti investicnich fondu, ve znéni
pozdéjsich predpisii (NaFizeni o indexech). V takovém pripade budou Konecné podminky obsahovat
podstatné informace o tom, zda je index poskytovan administratorem uvedenym v registru administratorii a
referencnich hodnot vedeném Evropskym orgdnem pro cenné papiry a triy (ESMA).

Jakékoli predpoklady a vyhledy tvkajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho finanéni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohlaseni, ¢i zavazny slib Emitenta
tykajici se budoucich udadlosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci uddlosti a vysledky zavisi zcela nebo zcasti
na okolnostech a uddlostech, které Emitent neni schopen ovlivnit. Potencidlni investori by méli provést
viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendit nebo vyhledi uvedenych v tomto Zakladnim prospektu,
pFipadné provést dalsi samostatna Setreni a sva investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych analyz
a Setreni.

Emitent bude v souladu s pravnimi predpisy a, v pripadé prijeti Dluhopisii k obchodovani na BCPP, také
V souladu s burzovnimi pravidly, uverejniovat auditované vyrocni zpravy o vysledcich svého hospodareni a
0 své financni situaci a své whrnné financni vykazy (rozvahu a vykaz ziskit a ztrat) a plnit ostatni informacni
povinnosti.

K datu tohoto Zdikladniho prospektu je zamérem Emitenta vydavat dle tohoto Zakladniho prospektu
Dluhopisy vidy na zdkladé vyjimky z povinnosti uverejnit prospekt cenného papiru pro ucely verejné
nabidky uvedené v ¢lanku 1 odst. 4 pism. c¢) Narizeni o prospektu, tj. tak, aby jmenovita hodnota Dluhopisu
byla rovna alespon castce odpovidajici 100.000 EUR. S ohledem na tuto skutecnost byl Zakladni prospekt
Vypracovan v souladu s prilohami 7 a 15 Narizeni o formatu a obsahu prospektu.

Tento Zakladni prospekt, jeho pripadné dodatky, resp. Konecné podminky, vyrocni a jiné zpravy Emitenta
uverejnéné po datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoz i vsechny dokumenty uvedené v tomto
Zakladnim prospektu formou odkazu, budou k dispozici na pozadani v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00
hod. k nahlédnuti v sidle Emitenta a rovneéz v elektronické podobé na webovych strankdach Emitenta
www.garancnisystem.cz v sekci "Garancni systém", v c¢asti "Dokumenty” a v casti "Dluhopisovy program
Garancniho systému financniho trhu pro Fond pro reSeni krize".

Pokud neni ddle uvedeno jinak, viechny financni tidaje Emitenta vychdzeji z Ceskych vicetnich standardii
(CAS). Nekteré hodnoty uvedené v tomto Zakladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty
uvadené pro tutéz informacni polozku se proto mohou v riiznych tabulkach mirné lisit a hodnoty uvidéné
jako soucty v nékterych tabulkach nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, které temto souctim
predchazeji.

Neékteré vyrazy jsou definovany v kapitole "Seznam pouzitych definic, pojmii a zkratek". Bude-li tento
Zakladni prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Zdkladniho
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prospektu v ceskem jazyce a znénim Zakladniho prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni
Zakladniho prospektu v ¢eském jazyce.

Dluhopisy jsou vyddavany Emitentem vyhradné v ramci spravy jméni Garanéniho systému umisténého
V jeho ticetni jednotce — FRK, ktery sam nemd prdvni osobnost. Jakékoli dluhy z Dluhopisit mohou byt
uspokojeny vyhradné ze jméni Garanéniho systému umisténého ve FRK, které je ticetné oddéleno od
Jjméni Garanéniho systéemu umisténého ve Fondu pojisténi vkladii (FPV), pop¥ipadé od jiného jméni
Garancniho systému.
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. OBECNY POPIS DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Cilem nasledujictho popisu neni podat vycerpavajici prehled Dluhopisového programu. Tento
prehled je vynat a omezen ve své celistvosti informacemi obsazenymi v tomto Zakladnim prospektu,
kdy konecné podminky konkrétni Emise dluhopisii budou upraveny prislusnym Dopliikem
dluhopisového programu.

Dluhopisovy program byl ztizen dne 7. prosince 2021.

Na zakladé Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s pravnimi ptredpisy
jednotlivé Emise dluhopist. Celkova jmenovita hodnota vSech vydanych a nesplacenych Dluhopist
vydanych v ramci Dluhopisového programu neni omezena.

Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které miize Emitent vydavat jednotlivé Emise
V ramci programu, neni omezena.

Veskeré Dluhopisy budou vydavany Garanénim systémem v Souvislosti se spravou jeho jméni
umisténého ve FRK.

Dluhopisy mohou byt vydany jako listinné cenné papiry, zaknihované cenné papiry nebo jako
imobilizované cenné papiry (sbérny dluhopis). S Dluhopisy bude spojeno zejména pravo na vyplatu
jmenovité hodnoty ke dni jejich splatnosti a pravo na vynos z Dluhopisi.

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy dluhy vic¢i Vlastnikim dluhopistt vyplyvajici z Dluhopist)
zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do
pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespoii
rovnocenné vuci vSem dalSim soucasnym i budoucim nepodiizenym a nezajisténym (jinak nez
Rucenim) dluhim Emitenta, s vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni
ustanoveni pravnich ptedpisi nebo pfislusny Dopln€k dluhopisového programu. Emitent se
zavazuje zachéazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky dluhopist stejné Emise dluhopist
stejné.

S Dluhopisy je dale spojeno pravo zadat v Ptipadech neplnéni povinnosti (jak jsou tyto uvedeny
ve Spole¢nych emisnich podminkach) pfed¢asné splaceni Dluhopisti. S Dluhopisy je téZ spojeno
pravo ucastnit se a hlasovat na schizich Vlastnikti Dluhopist v ptfipadech, kdy je takova schize
svolana v souladu se Zadkonem o dluhopisech, resp. emisnimi podminkami Dluhopist.

Vynos z Dluhopisti bude stanoven jako pevny nebo pohyblivy nebo bude tvofen rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho emisnim kurzem (Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu).

Pro kazdou Emisi dluhopisii vydavanou v ramci Dluhopisového programu ptipravi Emitent doplnék
spole¢nych emisnich podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi - Doplnék
dluhopisového programu. V Doplitku dluhopisového programu bude zejména urCena jmenovita
hodnota a pocet Dluhopisii tvoticich danou Emisi, datum emise Dluhopist a zpasob jejich vydani,
vynos Dluhopisii dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost z Dluhopist a datum, resp.
data splatnosti jejich jmenovité, ptip. jiné hodnoty, jakoz i dalsi specifické podminky Dluhopist
dané Emise.

Rozhodne-1i Emitent, ze pozada o piijeti ptislusné Emise dluhopisti k obchodovani na regulovaném
trhu cennych papirt, pfipravi Emitent Konené podminky, které budou obsahovat Dopln€k
dluhopisového programu a téz dalsi informace nezbytné pro piijeti Dluhopist k obchodovani na
regulovaném trhu tak, aby Konecné¢ podminky spolu s timto Zakladnim prospektem (ve znéni
pripadnych dodatka) tvotily prospekt pfislusné Emise.

Veskera prava a povinnosti, véetné mimosmluvnich zavazkovych vztahti, vyplyvajici z Dluhopist
se budou tidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.
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RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvazujici koupi Dluhopisti by se méli peclive seznamit s rizikovymi faktory, které ohrozuji
budouct cinnost Emitenta a schopnost dostat jeho dluhiim plynoucim z emise Dluhopisu. Investor
by se mel zejména seznamit s timto Zdkladnim prospektem (ve znéni pripadnych dodatkii) i
S prislusnymi Konecnymi podminkami, ve kterych Emitent s nejlepsim védomim predklada vycet

Vv

negativné ovlivnit cinnost Emitenta a jeho schopnost plnit dluhy z Dluhopisii.

Nize uvedena rizika ohrozuji Emitenta jako protistranu transakce upisu/koupe Dluhopisu, a tim
ohrozuji podnikani a financni postaveni drzitele Dluhopisu. Vycet rizik neni uplny a popis
vycerpavajici. Nezastupuje odbornou analyzu ani nepredstavuje investicni doporuceni. Neomezuje
prava nebo povinnosti vyplyvajici z emisnich podminek Dluhopisii jednotlivych Emisi. Rozhodnuti
o upisu/koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi by mélo byt ucinéno az po vlastnim zvazeni vynosnosti,
rizikovosti, likviditnich pozadavkii a casového horizontu investice. Rozhodnuti by mélo predchazet
dikladné prostudovani informaci uvedenych v tomto dokumentu, konkrétnich Konecnych
podminkdch, podminkdach nabyti Dluhopisii jednotlivych Emisi a rovnéz na podpurné analyze
pravnich ¢i danovych poradcii.

Uvedenim rizikovych faktorii v textu Zakladniho prospektu se Emitent snazi poskytnout co mozna

.....

S upisem/koupi Dluhopisii.

Pojmy s pocatecnim velkym pismenem, které jsou pouZity nize, maji vyznam jim prirazeny ve
Spolecnych emisnich podminkdach nebo jakékoliv jiné casti Zakladniho prospektu.

Podavané rizikové faktory jsou zaiazeny do jednotlivych kategorii s tim, Ze jako prvni jsou v kaZdé
kategorii vidy uvedeny rizikové faktory, které Emitent povaZuje za nejvyznamnéjsi.

RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE KE STAVU BANKOVNIHO SEKTORU
A EMITENTOVYM AKTIVITAM

Kvalita a stabilita bankovniho sektoru v Ceské republice

Vyse disponibilnich prostfedki Emitenta mtize byt ovlivnéna kvalitou a stabilitou bankovniho
sektoru Ceské republiky. Zdrojem FRK jsou piispévky od bank, pobodek bank z jiného nez
¢lenského statu, stavebnich spofitelen, druzstevnich zalozen a nékterych obchodnikil s cennymi
papiry, vynosy z investovani pené¢znich prostfedkt, navratna finanéni vypomoc nebo dotace ze
statniho rozpoctu, uvéry (od bankovniho sektoru nebo jinych zahrani¢nich fondi pojisténi vkladi),
prosttedky ziskané z vydanych dluhopisti a vytézky z ukoncenych konkurznich, insolvencnich a
likvidagnich fizeni, ptipadné dalsi ptijmy. Naruseni kvality a stability bankovniho sektoru v Ceské
republice mize negativné ovlivnit vysi disponibilnich prostfedkli Emitenta, a to zejména rstem
vydaji vyplyvajicich ze zakonné povinnosti Emitenta financovat feSeni krize bank, ptipadné
obchodnikd s cennymi papiry, ktefi byli CNB oznadeni jako neschopni dostat svym zavazkiim za
zakonnych a smluvnich podminek nebo u nichz bylo soudem rozhodnuto o upadku. Vysi
disponibilnich prostiedkii FRK miize pak ovlivnit finan¢ni Gcast tohoto fondu na feseni krize
instituce (instituci), u které (kterych) byl shledan vefejny zajem pro uplatnéni rezolu¢nich nastroju.
Garancni systém provadi pravidelné Ctvrtletni analyzy rizikového profilu bank, stavebnich
spofitelen a druzstevnich zalozen, aby bylo mozné s urcitou pravdépodobnosti doptedu predvidat
ptipadné budouci pouziti prostiedkii FRK (FPV).

K posouzeni kvality a stability bankovniho sektoru v Ceské republice pouzil Emitent zejména
aktudlni Zpravu o finanéni stabilitt CNB z 16. Gervna 2022, ktera je publikovana na webovych

! Nize uvedené odstavce jsou vétsinou citacemi z této zpravy (tzn., nejsou specifivky oznageny). U zbyvajicich citaci jsou zdroje oznaceny.
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strankach CNB.2 Kromé téchto dokumentti je také Gerpano ze sektorovych vykazi z webovych
stranek CNB a z ostatnich vefejnych zdroji.?

Finanéni sektor v CR se v pribéhu roku 2021 vyvijel piiznivé. Viechny hlavni segmenty finanéniho
sektoru vykézaly nartst aktiv a ziskovosti. Kapitdlova pozice jeho klic¢ové ¢asti — bankovniho
sektoru — zustava i diky kapitalovym rezervam a piebytku kapitalu nad regulatornimi pozadavky
robustni* a pfiznivé se vyviji i jeho ziskovost. Odolnost bankovniho sektoru pro piipad krize
posiluje postupné napliiovani pozadavku na kapital a zptisobilé zavazky (MREL).

,.Ceské banky a spofitelny v roce 2021 vydélaly meziroéné o 23,1 miliardy korun vice, &isty zisk se
vy$plhal na 70,6 miliardy korun. Vyplyva to z dat, ktera zveiejnila Ceska narodni banka. Bilanéni
suma bank ke konci roku ¢inila 8,524 bilionu korun, coz je meziro¢ni nartst o 556 miliard korun.
Bankam podle expertti pomohly k lepsim vysledkiim hlavné nizs§i naklady na rizika. Zisk z finan¢ni
a provozni &innosti bankam vzrostl meziroéné o 3,9 miliardy na 184,3 miliardy korun. Urokové
vynosy se jim snizily o 1,4 miliardy na 184,7 miliardy korun, naopak vynosy z poplatki a provizi
jim vzrostly 0 5,5 miliardy na 48,4 miliardy korun.*®

»Pomér nevykonnych pohledavek k celkovym pohledavkam za sektory nefinancnich podnikd a
domadcnosti ¢inil ke konci roku 2021 akceptovatelnych 4,15 %, coz znamend meziro¢ni zlepSeni o
0,48 procentniho bodu.*®

Stabilizace ekonomickych podminek po obdobi pandemie a pozitivni ekonomicky vyhled se v
zaveéru roku 2021 projevily poklesem tirovné bankami vnimanych uvérovych rizik. Snizil se podil
nevykonnych avért na celkovych tvérech i mira kryti aveérti opravnymi polozkami v dusledku jejich
rozpousténi.

Vélka na Ukrajin€ a pretrvavajici potize v globalnich dodavatelskych fetézcich vSak potencialni
uvérova rizika opét zvysily, coz se u bank projevuje v o¢ekavanich vyssich avérovych ztrat od druhé
poloviny roku 2022.

Provedené¢ makrozatézové testy domdaciho financniho sektoru potvrdily jeho odolnost viici
neptiznivému ekonomickému vyvoji. Bankovni sektor disponuje dostate¢nou kapitdlovou
zakladnou pro absorpci Sokil i v piipadé déletrvajicich neptiznivych ekonomickych podminek a
jako celek by plnil regulatorni limit kapitalového i pakového poméru v obou scénatich. Neptiznivy
scénat, ktery v historickém srovnani patii k vyjimecné zat€ézovym, by nicméné kapitalové vybaveni
bank vyrazné snizil. CNB by za takové situace reagovala rozpusténim proticyklické kapitalové
rezervy, aby podpofila Gv€rovani realné ekonomiky, pficemz banky by zasti vyuzivaly i
bezpecnostni kapitalovou rezervu. Bankovni sektor jako celek by pti naplnéni neptiznivého scénaie
musel pro plnéni kapitalovych pozadavki a pakového poméru doplnit kapital v rozsahu 16 mld. K¢.
Kromé¢ toho by nékteré banky musely v zajmu plnéni pozadavkt na MREL emitovat zpusobilé
zavazky nad ramec stavajicich emisnich pland. Tato situace vyzaduje vysokou miru obezietnosti
pti fizeni bilanci bank, jednotlivych rizik i kapitalu véetné dividendové politiky. Vysledky
zatézového testu likvidity bank rovnéz ukazaly na vysokou odolnost bank vici likviditnim Sokdm,
pticemz jejim zakladem je dlouhodobé vysoky podil likvidnich aktiv v bilancich, stabilni zakladna
klientskych vkladt a vysoka tiroven kapitalu.

Bankovni rada CNB se na svém jednani v &ervnu 2022 rozhodla ponechat sazbu proticyklické
kapitalové rezervy bank (CCyB) na 2,5 %. Banky jsou povinny sazbu ve vysi 2,5 % dodrzovat od
1. dubna 2023, pfi¢emz do t¢ doby bude sazba proticyklické kapitdlové rezervy postupné nariistat z
aktualni 1% trovné. Rozhodnuti ponechat sazbu proticyklické kapitalové rezervy bank (CCyB) na
2,5 % je reakci na vysoky objem diive pfijatych cyklickych rizik v bilanci bankovniho sektoru. Do
bilanci bank zaroven vstupuji dodate¢na rizika prostfednictvim pomérn€ rychlé uveérové dynamiky,
ktera v hlavnich avérovych segmentech v prvnim ctvrtleti 2022 vyrazn€ prevysovala historické
pruméry. Bankovni rada rovnéz ptihlédla k soucasnym geopolitickym a makroekonomickym

2 7droj: https://www.cnb.cz/cs/financni-stabilita/publikace-o-financni-stabilite/Zprava-o-financni-stabilite-jaro-2022-00002/

8 U techto citaci jsou zdroje v poznamkach pod ¢arou specifikovany.

4 Praiméry kapitalovy pomér sektoru k 31. prosinci 2021 €inil 23,52 %.

5 Zdroj: https://www.e15.cz/byznys/finance-a-bankovnictvi/ceskym-bankam-loni-stoupl-zisk-o0-23-miliard-vyrazne-klesly-naklady-na-riziko-

1388487

& Zdroj: https://www.cnb.cz/cnb/stat.arady_pkg.strom_drill?p_strid=BA&p_lang=CS
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nejistotam, které vytvaii prostor pro nahlou a silnou materializaci diive ptijatych rizik. Vzhledem k
absenci uverovych ztrat pretrvava velmi nizka tvorba opravnych polozek, coz muze ¢init bankovni
sektor zranitelnym. Za této situace je zadouci, aby banky disponovaly relativné vysokymi
rezervami. V ptipadé zhorSeni ekonomické situace a vzniku vyznamnych neocekavanych
Gvérovych ztrat v domacim bankovnim sektoru je CNB piipravena sazbu rezervy snizit, piipadné
rezervu zcela rozpustit s cilem podpofit schopnost bank plynule Gvérovat realnou ekonomiku.

Piijmova dostupnost bydleni se vlivem rychlého riistu cen reziden¢nich nemovitosti dale zhorsila a
zvysilo se 1 odhadované nadhodnoceni cen byti. Vyznamnym zdrojem systémovych rizik v domaci
ekonomice je opakované roztaCeni spiraly mezi dluhovym financovanim nakupu rezidenc¢nich
nemovitosti a jejich rychle rostoucimi cenami. Meziroéni rist cen reziden¢nich nemovitosti v CR v
prib&hu roku 2021 znaéné zrychlil a v poslednim Ctvrtleti prevysil 25 %. Primérny meziro¢ni rist
cen nemovitosti presahl za poslednich pét let 12 %, coz vyrazné prekonalo primémy rast piijmui
domacnosti za stejné obdobi, ktery €inil kolem 7 %. To se odrazilo v ristu primémé vyse nove
poskytovanych hypote¢nich uvéri, kterd za poslednich pét let vzrostla o 63 %. Rychly rist cen se
promitl i do odhadované miry nadhodnoceni bytd. Pro medidnovou domécnost byly v tomto ctvrtleti
ceny bytl zhruba o 40 % vyssi, nez by odpovidalo jejich urovni pfijma a poZzadovanym urokovym
sazbam. Podil domacnosti, kterym piijmy umoziuji pti dané vysi trokovych sazeb bezpecné
dluhové financovani primérného bytu, poklesl pod 10 %. Ptekotny rast cen rezidencnich
nemovitosti v prostiedi rostoucich makroekonomickych nejistot a zvySujici se miry nadhodnoceni
vytvaii potencial pro jejich vyznamnéjsi cenovou korekci v budoucnu. CNB odhaduje, Ze

pravdépodobnost poklesu téchto cen béhem pfistich dvou let o vice nez 10 % ve srovnani se
soucasnou cenovou hladinou je piiblizn¢ 12 %.

Uvérové standardy pii poskytovani hypoteénich uvéra zdstaly spiSe uvolnéné. ,Na jednani
bankovni rady dne 25. listopadu 2021 k Aktualizaci Zpravy o finanéni stabilit¢ BR CNB piijala
opatieni, efektivné zdvazna od 1. dubna 2022.” Poskytovatelé hypote¢nich Gvért jsou od tohoto data
povinni dodrzovat limity pfijmového ukazatele DTI a ukazatele dluhové sluzby DSTI: Limit
ukazatele DTI (celkovy dluh Zadatele vyjadieny v nasobcich jeho ¢istého roéniho piijmu) bude Cinit
8,5 (9,5 pro zadatele mladsi 36 let). Limit ukazatele DSTI (pomér mezi celkovou vysi mési¢nich
splatek dluhu Zadatele o Gvé€r a jeho Cistym mésicnim piijmem) bude 45 % (50 % pro Zadatele
mladsi 36 let). CNB snizuje horni limit ukazatele LTV (pomér uvéru a hodnoty zastavené
nemovitosti) na 80 % (90 % pro zadatele mladsi 36 let). Opatieni zohlednuji plo§né uvolnovani
tvérovych standardii bankami a zvysujici se nadhodnoceni cen bytii v CR. Ceskd narodni banka na
podzim 2021 odhadovala nadhodnoceni nemovitosti az 0 25 % (+ 8 p. b. meziro¢n¢), u investi¢nich
byti pak az o vice nez 30 %8

CNB na nartist systémovych rizik spojenych s poskytovanim hypoteénich Gvéri a vyvojem na trhu
bydleni reagovala ke konci roku 2021 na zékladé novych zékonnych pravomoci. V roce 2021
schvalil Parlament CR novelu zakona o Ceské ndrodni bance, kterda ddva CNB pravomoc stanovit
pro vsechny poskytovatele hypotecnich uveéra zavazné horni hranice uvérovych ukazateld LTV,
DTI a DSTI v navaznosti na rozpoznani systémovych rizik souvisejicich s poskytovanim
hypotecnich uvéri. Cilem stanoveni hornich hranic pro Gvérové ukazatele je zajistit, aby v bilancich
poskytovateli neumérné nenartistal podil Gvérit s vysoce rizikovymi charakteristikami, které by
mohly v pfipade€ siln¢ nepfiznivého ekonomického vyvoje vést k porucham v domacim finanénim
systému. Konkrétni Grovné hornich hranic Gv€rovych ukazateli CNB stanovi prostfednictvim
vydani opatfeni obecné povahy.

.V roce 2021 CNB pfistoupila k postupnému zvySovani trokovych sazeb: od ervna 2021 byla
dvoutydenni repo sazba postupné zvySovana z urovné 0,25 % az na 3,75 % k 23. prosinci 2021 a v
roce 2022 zvysila CNB dvoutydenni repo sazbu az na 7 % k 22. ¢ervnu 2022. Toto vyrazné zvySeni

" P tiskové konferenci dne 25. listopadu 2021 Jiii Rusnok apeloval na poskytovatele, aby rozhodnuti zagali dobrovolné respektovat i pied 1.
dubnem 2022, aby se zabranilo piekotnému poskytovani pieslimitnich Gvérai. Zminil, e by CNB mohla pouZit i dohledové nastroje - napi-.
zvyseni kapitalovych pozadavki)

® Zdroje: Tiskova konference po jednani Bankovni Rady CNB ze dne 25. listopadu 2021; pii konferenci pouzita prezentace, tiskova zprava:
https://www.cnb.cz/cs/financni-stabilita/rozhodnuti-bankovni-rady-cnb/Rozhodnuti-bankovni-rady-CNB-v-oblasti-financni-stability-
1637851740000/
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(©)
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(€)

sazeb mohlo napomoci vykazim ziski a ztrat téch instituci, které vyraznou ¢ast svych aktiv ukladaji

do reverznich repo operaci s CNB, &i zvysit urokové vynosy obecné*.®

Finanéni zdroje Emitenta jsou zavislé na piispévcich bank, pobocek bank z jiného nez ¢lenského
statu, stavebnich sporitelen a druistevnich zdloZen a prispévcich od nékterych obchodnikii
S cennymi papiry

Nejvyznamnéj§i podil na piijmech Emitenta v rdmci spravy jméni umisténého ve FRK tvofi
ptispévky od bank, pobocek bank z jiného nez ¢lenského statu, stavebnich spofitelen a druzstevnich
zalozen a ptispévky od nékterych obchodnikli s cennymi papiry, ktefi jsou povinni odvadét roéné
prispévky do FRK. Vyse ptispévkii do FRK neni stanovena zakonem a po projednani s Garanénim
systémem ji uréuje CNB v souladu s Naiizenim Komise v pienesené pravomoci EU 2015/63,
kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokud jde o ptispévky
predem do mechanismui financovani k feSeni krizi. Pokud by v budoucnu doslo k legislativni zméné
ve zpusobu vypoctu piispévkl a celkové vysi piispévkil, nelze vyloucit, ze by tato zména mohla
mit vliv na schopnost Emitenta plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopist.

Piispévky jsou vybirany na zakladé vyzvy CNB, a to ve formé pausalnich a rizikové vazenych
ptispévkl. Forma ptispévkl se odviji od vyse bilance. Financ¢ni instituce do stanovené vyse bilance
plati pausalni pfispévky, ostatni pak rizikové vazené ptispévky, které zohlediuji rizikovou vahu
jednotlivych finanénich instituci. VySe piispévki za rok 2022 byla stanovena na 5 034,97 mil. K¢,
z ¢ehoz pausalni ptispevky Cinily 2,24 mil. K¢ a rizikové vazené prispévky Cinily 5 032,73 mil. K¢.

Ztradty z investi¢nich aktivit Emitenta

Emitent uzavira fadu investi¢nich a obchodnich transakci zejména na dluhovych trzich v Ceské
republice. Investiéni strategie Emitenta je velmi konzervativni. Pfevazna Cast prostiedku je
investovana do kratkodobych dluhovych instrumentti zejména repo operaci s pokladni¢nimi
poukazkami emitovanymi Ministerstvem financi Ceské republiky nebo Ceskou narodni bankou.
Uzavirani transakci pfedpoklada, ze Emitent bude €init odhady o téchto financ¢nich trzich a jejich
dalsim vyvoji. Piijmy, které Emitent generuje ze svych transakci, Casto zavisi na vyvoji trznich
vynost a cen. Z investi¢nich vynosu hradi Emitent vlastni naklady na ¢innost. V pfipadg, Ze se trzni
ceny budou pohybovat smérem, ktery se odchyluje od ofekavani Emitenta nebo trzni vynos
zinvestic bude velmi nizky nebo dokonce zaporny, mize to vést ke ztratam Emitenta,
k negativnimu dopadu na hospodaiské vysledky Emitenta a muize piipadné ovlivnit pouze
V omezeném rozsahu schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopist.

Komentar k dopadiim valky na Ukrajiné

V duisledku valeéného konfliktu na Ukrajin€ doslo 24. inora 2022 k uvaleni sankci na vybrané ruské
finan¢ni instituce v¢etné skupiny Sberbank Group. Tyto sankce dopadly také na Sberbank CZ, a.s.
kdy nastal koncem tinora 2022 ,,run* na tuto banku. Vzhledem k tomu, Ze banka nebyla schopna
vyplacet vklady klientim, vydala Ceskd narodni banka dne 28. tmora 2022 Ozndmeni o
neschopnosti Sberbank CZ, a.s. dostat svym zavazkim vici klientim. V sou€asnosti jiz na ceském
bankovnim trhu neptisobi Zadna banka s ruskym kapitalem obdobné velikosti, kterd by mohla mit
zasadn&jsi vliv na hospodaiské vysledky FRK.

V souvislosti s vyvojem valky na Ukrajin€ nelze piedem zcela vyloucit zhorSeni situace bankovniho
sektoru v CR a zahraniéi, coz by piipadné mohlo mit negativni dopad na hospodateni Emitenta a
tim mit vliv na schopnost Emitenta plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopist. Z hlediska ptispévkt bank
by tento vyvoj mohl mit dopad zejména na vysi nebo splatnost mimotadnych ptispévkil, v ramci
jejichz vypsani miize CNB zohlednit stabilitu bankovniho sektoru nebo jednotlivych finanénich
instituci.

Komentdi k dopaditm rustu inflace

9 Zé&kladni zdroj: web CNB (https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/br-zapisy-z-jednani/)
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(@)

V kvétnu 2022 dosahla meziroéni inflace v Ceské republice 16 %. V navaznosti na prudce rostouci
inflaci CNB zvysila k 22. Gervnu 2022 dvoutydenni repo sazbu na 7,00 %. Tyto skuteénosti se
odrazily v cenédch dluhopist, které se vyrazné€ propadly. Vzhledem k tomu, Ze kratkodobé portfolio
s investicemi se splatnosti do 1 roku piedstavuje vétsinu z finanénich rezerv FRK, maji vysoké
kratkodobé urokové sazby pozitivni vliv na vykonnost fina¢nich rezerv.

RIZIKOVE FAKTORY SOUVISEJICi S UPADKEM FINANCNICH INSTITUCI
Riziko #padku financnich instituci

V zakonem predpokladanych piipadech je Emitent povinen z FRK poskytnout pro téely feseni
krize. Schopnost Emitenta dostat svym dluhiim z Dluhopist proto mize negativné ovlivnit situace,
kdy CNB uplatni opatieni k feseni krize ve vztahu k finanénim institucim, které piispivaji do FRK.
Plati totiz, Ze ¢im vice se takovych instituci dostane do situace, kdy vii¢i nim bude nutné vyuzit
opatfeni k feseni krize, tim vice bude Emitent povinen plnit z majetku nalezejiciho do FRK.

V piipadé, ze CNB rozhodne o uplatnéni opatieni k feseni krize finanéni instituce podle zakona ¢.
374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feSeni krize na finan¢nim trhu, ve znéni pozd¢jSich
predpisii (Zakon o ozdravnych postupech), miize téZ rozhodnout o pouZiti prostiedkis FRK pro
Gigely financovani feseni krize. Prostfedky ve FRK lze pouzit k financovéni feseni krize finanéni
instituce zptisoby uvedenymi v § 212 odst. 1 Zakona o ozdravnych postupech. K uvedenému ucelu
Ize pouzit jak prostiedky v piispévkovém fondu FRK (prostiedky z vybranych piispévki), tak i
prostfedky v provoznim fondu FRK (tvofeného piedeviim vynosy zinvestovani majetku
Vv ptispévkovém fondu).

Pokud prostiedky ve FRK neposta¢uji k financovani feseni krize dle piislu§ného rozhodnuti CNB,
CNB rozhodne 0 vybéru mimoiadnych ptispévki finan¢nich instituci do FRK. Sazbu mimofadného
prispévku stanovi CNB.

V piipadg, Ze prostiedky ve FRK nepostaduji k financovani feseni krize dle ptisluiného rozhodnuti
CNB a financovani z mimotadnych piispévki nelze ziskat v pfiméfeném Gase nebo v dostateéné
vysi, obstara si Emitent potiebné penézni prostiedky na trhu, napiiklad vydanim Dluhopist, a to ve
vysi a lhité, kterou Emitentovi sdéli CNB. Pokud neni Emitent schopen obstarat si chybgjici
prosttedky na trhu, mize pozadat o ivér mechanismus financovani feseni krize z jiného ¢lenského
statu Evropské unie. Pokud nelze ziskat chybé&jici prostfedky ani timto zpiisobem, mize byt
Emitentovi na jeho Zadost poskytnuta dotace nebo navratna finanéni vypomoc v potiebné vysi ze
statniho rozpo¢tu. Na financovani fe$eni krize by se dle piislu§ného rozhodnuti CNB mohl za
zakonem stanovenych podminek podilet téz FPV. Bude-li Emitent vydavat Dluhopisy (v ramci
obstaravani penéz na finanénim trhu), stane se tak v situaci, kdy vlastni prostiedky FRK ziskané
z prispeévkil nepostacuji k financovani feseni krize. Emitent je povinen na zdkladé zdkona pouzit
nejprve vlastni prostiedky, poté prostiedky ziskané z mimotadnych piispévkil a nakonec prostiedky
z financovani na trhu. Emitent tedy pouzije pro financovani feSeni krize pravdépodobné podstatnou
&ast aktiv FRK a navic penize ziskané na finanénim trhu vydanim Dluhopisi.

Po financovani feseni krize dojde k podstatné zméné finanéni situace FRK, ktery bezprostfedné po
vyplaté nebude mit k dispozici podstatnou ¢ast ptivodnich aktiv existujicich k datu vyhotoveni
tohoto Zakladniho prospektu.

Penézni prostiedky obstarané na trhu véetné vydanych DIluhopist, ndvratna finan¢ni vypomoc ze
statniho rozpo¢tu a ptipadny avér od mechanismu financovani feSeni Krize z jiného ¢lenského statu
by byly splaceny zejména z mimofadnych ptispévkd, popiipad¢ z pravidelnych piispévku. Celkova
vys$e mimotadnych ptispévkl nesmi prekrocit trojnasobek roc¢ni cilové tirovné prispévku.

Cilovy objem prostiedkil v piispévkovém fondu FRK je 1 % zcelkového objemu krytych
pohledavek z vkladi (Cilovy objem). Cilovy objem musi byt naplnén do 31. prosince 2024
(Lhita). Pokud by po uplynuti Lhiity doslo k poklesu prosttedkii v piispévkovém fondu FRK pod
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(b)

(©)

dvé tietiny Cilového objemu, stanovila by CNB vysi pravidelnych ro¢nich ptispévki do FRK tak,
aby doslo ke znovunaplnéni Cilového objemu ve lhut¢ 6 let od konce roku, ve kterém doslo
k poklesu majetku pod dvé tetiny Cilového objemu. Pokud by po uplynuti Lhuty doslo k poklesu
majetku Vv piispévkovém fondu FRK pod Cilovy objem a sou¢asné by objem prostiedkii ve FRK
nebyl nizsi nez dvé tietiny cilového objemu FRK, stanovila by CNB vysi pravidelnych ro¢nich
ptispévkii do FRK tak, aby doslo k dosazeni Cilového objemu ve lhiité imérné k vysi poklesua
lhaté 6 let. Dojde-li pred uplynutim Lhity K pouziti majetku v piispévkovém fondu FRK
v souhrnné vysi alespon 0,5 % celkového objemu krytych pohledavek z vkladut, Lhiita se prodluzuje
do 31. 12. 2028.

Z vyse popsaného zakonem stanoveného mechanismu pravidelnych a mimotadnych piispévku do
FRK k uhradé zavazki Emitenta souvisejicich s fe§enim krize finanénich instituci a zarovei
mechanismem pravidelnych piispévkii na doplnéni Cilového objemu prostiedkil ve FRK v zikonem
stanovené lhaté vyplyva, ze schopnost Emitenta splacet své zavazky souvisejici s vydanim
Dluhopisti by mohla byt ohrozena zejména tehdy, pokud by finanéni instituce nebyly schopny plnit
své povinnosti k (thradé mimotadnych ¢&i pravidelnych piispévki do FRK.

Toto riziko je navic systematické. Je pravdépodobné, Ze ¢im vice finan¢nich instituci se dostane do
situace, kdy vii¢i nim bude nutné vyuzit opatfeni k feseni krize, tim vétsi objem prostiedkis FRK
bude vyplacen pro tc¢ely financovani feseni jejich krize. Zaroven je pravdépodobné, ze ¢im vice
finan¢nich instituci bude predmétem feseni krize, tim méné takovych financnich instituci bude
schopno plnit své piispévky vii¢i FRK fadné a véas.

Nadto, je mimo kontrolu Emitenta, jestli nastane situace, kdy vii¢i finan¢nim institucim bude nutné
vyuzit opatieni k feSeni krize, a v diisledku toho zda bude Emitent povinen z FRK vyplacet
prostfedky pro ucely financovani feSeni jejich krize a budou finan¢ni instituce schopny plnit své
povinnosti k thradé mimofadnych &i pravidelnych p¥ispévki do FRK. V duisledku je tak i do vysoké
miry mimo kontrolu Emitenta vy$e majetku ve FRK, kterou lze vyuzit ke splaceni Dluhopisi.

Uhrada pohleddvek z Dluhopisii pouze 7 majetku FRK

Podle ustanoveni § 198 odst. 3 Zakona o ozdravnych postupech lze ke splnéni nebo uspokojeni
pohledavky véfitele za Garanénim systémem vzniklé v souvislosti s FPV nebo FRK pouzit pouze
majetek v tomtéz fondu a zaroveii majetek FPV nebo FRK nelze pouZit ke splnéni dluhu, ktery neni
dluhem naleZejicim do téhoz fondu. Jakékoli pohledavky za Garan¢nim systémem vzniklé
v souvislosti s Dluhopisy Ize tedy uspokojit pouze z majetku ve FRK a nikoli z majetku ve FPV
nebo z jakéhokoli jiného majetku Garanéniho systému, ktery neni majetkem ve FRK.

Rizikovy faktor ve vztahu K pitedlufeni FRK

Emitent a jim spravované fondy (FPV a FRK) jsou podle § 6 odst. 1 pism. ) zakona &. 182/2006
Sb., o upadku a zplisobech jeho feseni, ve znéni pozdéjsich predpisii (Insolvenéni zakon) vynaty
Z pusobnosti Insolven¢niho zakona a neni tedy mozné proti nim vést insolvenéni fizeni ani
rozhodnout o upadku.

V piipadé stavu predluzeni FPV nebo FRK (tj. bude existovat vice véfitelt a souhrn zavazkt FPV
nebo FRK bude prevysovat hodnotu jeho majetku) se tak nepouziji pravidla insolvenéniho Fizeni
stanovena Insolven¢nim zdkonem. Vlastnici Dluhopisti zejména nebudou mit moznost uplatiiovat
sveé pohledavky z Dluhopisii kolektivnim postupem, jinak stanovenym Insolvencnim zdkonem pro
takové situace u jinych dluzniki, a neuplatni se ani pravidla pro zpenézeni majetku a uspokojovani
pohledavek podle Insolvenéniho zékona.

Veéritelé (vlastnici Dluhopist) budou v takovém piipad€ moci vymahat své vykonatelné pohledavky
z Dluhopisti vii¢i Emitentovi (na uéet FPV nebo FRK) pouze jednotlivé v exeku¢nim fizeni &i pii
soudnim vykonu rozhodnuti vici Emitentovi. Piestoze exekuce umoziiuje pomeémé uspokojeni
pohledavek, vznika riziko snahy o rychlé uplatnéni narokli soudn¢ za ucelem ziskéni exekucniho
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titulu, kde maze hrat roli ¢as uplatnéni naroku a procesni aktivita vétitele. Neékteré naroky pak
mohou byt pfipadn¢ vymozeny v plném (vy$$im) rozsahu, zatimco jiné naroky mohou pozdéji
zustat neuhrazeny.

K vyse uvedené situaci by mohlo dojit zejména v piipadé, kdy FPV & FRK nebudou mit pii
splatnosti pohledavek z Dluhopisti potfebné zdroje pro jejich vyplatu (viz Riziko upadku financnich
instituci).
V disledku vyse uvedeného hrozi riziko, Ze vlastnik Dluhopisti nebude schopen uspokojit své
pohledavky z Dluhopist v plné vysi a/nebo je bude schopen uspokojit zcela nebo ¢astecné az
V dels$im cCase.

3. RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K DLUHOPISUM

Rizika spojend s Dluhopisy mohou byt rozdélena do nésledujicich podkategorii.

Obecna rizika spojena s Dluhopisy

(@) Riziko piijeti dal§iho dluhového financovini Emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli
budouciho nepodiizeného dluhového financovani Emitenta, které by vyplyvalo ze
Spolecnych emisnich podminek. Ptijeti jakéhokoli dal§iho dluhového financovani miize
V kone¢ném dusledku znamenat, ze v pfipadé¢ vymahani pohledavek budou pohledavky
vlastnikti Dluhopist z DIuhopist uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k pfijeti takového
dluhového financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani Emitenta také roste
riziko, Ze se Emitent mize dostat do prodleni S plnénim svych dluhti z Dluhopist.
V soucasnosti nema Emitent v rAmci spravy jméni ve FRK zadné dluhové financovani.
Emitent ma V ramci spravy jméni ve FRK pouze kratkodobé zavazky operaéniho charakteru
ve Vysi cca 63 tis. K& Bilan¢ni suma FRK ¢inila k 31. prosinci 2021 cca 21 150,48 mil.
K¢.

(b) Riziko inflace

Potencialni investoii do Dluhopisii by si méli byt védomi, ze realna hodnota investice do
Dluhopist mize klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Dluhopisy
neobsahuji protiinflacni dolozku, inflace tak zptsobuje pokles redlného vynosu
z Dluhopist. Pokud vyse inflace piekroc¢i vysi nomindlnich vynosi z Dluhopist, hodnota
realnych vynost z Dluhopisii bude negativni. Podle nejnovéjsi prognézy CNB uveiejnéné
5. kvétna 2022 se celkova inflace na horizontu ménové politiky ocekava v roce 2022 ve
vy3i 13,1 % a v roce 2023 ve vysi 4,1 %. Podle informaci Ceského statistického ufadu &inila
meziro¢ni inflace v dubnu 2022 14,2 %, v kvétnu 2022 16 % a v ¢ervnu 2022 17,2 %.

(©) Riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jako dluhopisy, které maji byt ptijaty
k obchodovani na regulovaném trhu, zamysli Emitent pozadat o jejich pfijeti
k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment regulovaného trhu BCPP, na kterém mohou
byt Dluhopisy takto piijaty k obchodovani, bude upfesnén v piislusnych Kone¢nych
podminkach. Konecné podminky mohou rovnéz stanovit, ze Dluhopisy takové Emise
budou obchodovéany na jiném regulovaném trhu cennych papiri. Bez ohledu na piijeti
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu nemtize existovat ujisténi, Ze se vytvori
dostateéné likvidni sekundarni trh s DIuhopisy, nebo pokud se vytvofi, ze takovy
sekundarni trh bude trvat. Skute¢nost, ze Dluhopisy mohou byt pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vy$s$i likvidité takovych Dluhopist oproti
Dluhopistim nepiijatym k obchodovani na regulovaném trhu. Na pfipadném nelikvidnim
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(d)

(€)

()

(9)

(h)

trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato
skutecnost miZze mit negativni vliv na hodnotu investice do DIuhopist.

Ménoveé riziko

Drzitel Dluhopisu denominovaného v cizi mén¢ je vystaven riziku zmén sménnych kurz,
které mohou ovlivnit koneény vynos ¢i vySi Castky pii splaceni takovych DIluhopist.
Naptiklad zména v hodnoté jakékoliv cizi mény vici Ceské koruné vyusti v prislusnou
zménu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v této cizi mén¢ a ptislusnou zménu
hodnoty jistiny a urokovych plateb u€inénych v této cizi méné dle pravidel takovych
Dluhopist. Pokud se vychozi sménny kurz snizi a hodnota koruny v dusledku toho vzroste,
cena Dluhopisu a hodnota jistiny a urokovych plateb vyjadienych v korunach v tomto
pripadé klesne.

Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisti mize byt ovlivnéna Girovni poplatkti i¢tovanych
zprostiedkovatelem emise DIluhopist nebo zprostiedkovatelem koupé/prodeje Dluhopist
nebo uctovanych relevantnim zic¢tovacim systémem pouzivanym investorem. Takova
osoba nebo instituce si muze uctovat poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho Uctu,
prevody cennych papird, sluzby spojené s ischovou cennych papirti, apod. Emitent proto
doporucuje budoucim investordm do Dluhopist, aby se seznamili s podklady, na jejichz
zakladé budou uctovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy.

Riziko piedcasného splaceni nebo odkoupeni

V Kone¢nych podminkdch bude stanoveno, zda ma Emitent pravo splatit Dluhopisy
prislusné Emise pied datem jejich splatnosti ¢i odkoupit na zaklade€ opce (call opce). Pokud
Emitent splati ¢i odkoupi jakékoliv Dluhopisy nekteré Emise pfed datem jejich splatnosti,
je drzitel Dluhopisti vystaven riziku niz§iho nez piedpokladaného vynosu z diivodu
takového predcasného splaceni ¢i odkoupeni. Emitent mize naptiklad vykonat své op¢ni
pravo, pokud se vynos srovnatelnych dluhopisti na kapitalovych trzich snizi, coz znamena,
7e investor muze byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do dluhopist s niz§im
vynosem.

Pokud bude v Koneénych podminkach stanoveno pravo Emitenta na odkup Dluhopisu pied
jejich splatnosti od Vlastnikti Dluhopist (call opce), pak v ptipadé poruseni povinnosti
prevést piislusné Dluhopisy na Emitenta mize byt Emitent opravnén pozadovat po
porusyjicim Vlastnikovi Dluhopisu vedle néhrady jakékoli pi¥ipadné Gjmy i smluvni pokutu
pfipadné uvedenou v Kone¢nych podminkach (pfi¢emz Emitent je opravnén zapocist svoji
splatnou pohledavku na zaplaceni smluvni pokuty nebo jeji ¢asti proti jakékoli splatné
pohledavce porusujiciho Vlastnika Dluhopisu vi¢i Emitentovi), resp. rozhodnout o
predcasném splaceni Dluhopistl, ohledné nichz doslo k poruseni povinnosti prodat takové
Dluhopisy Emitentovi.

Riziko nesplacent

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti
muze dojit k tomu, Zze Emitent nebude schopen vyplacet uroky z Dluhopisti a hodnota pro
Vlastniky Dluhopisi ptfi odkupu mtize byt nizsi nez vyse jejich piivodni investice, pficemz
za urcitych okolnosti mize byt hodnota i nulova.

Riziko zakonnosti koupé Dluhopisii

Potencialni nabyvatelé Dluhopisti (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze
koupé Dluhopisti mize byt pfedmétem zakonnych omezeni ovlivitujicich platnost jejich
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nabyti. Emitent nema ani nepfebird odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopist
potencidlnim nabyvatelem Dluhopist, at’ uz podle zakont statu (jurisdikce) jeho zalozeni
nebo statu (jurisdikce), kde je Cinny (pokud se li§i). Potencidlni nabyvatel se nemize
spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zdkonnosti nabyti
Dluhopist. V pfipadé, ze by potencionalni nabyvatel Dluhopist koupil Dluhopisy
V rozporu se zakonnymi omezenimi, které se na n¢j vztahuji, mohlo by to v kone¢ném
disledku znamenat neplatnost takového nabyti a Emitent by byl povinen vratit takovému
nabyvateli Dluhopisti investovanou ¢astku jako bezdivodné obohaceni. V zavislosti na
zakonech (jurisdikei), které se na danou osobu vztahuji, mohou byt s takovymto nabytim
Dluhopisti v rozporu se zakonnymi omezenimi spojeny téz dalsi pravni dasledky.

Zvlastni rizika spojena s riznymi druhy Dluhopist

(i)

)

Dluhopisy s pevnou tirokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového
Dluhopisu v disledku zmény (rustu) trznich tGrokovych sazeb. Zatimco je nominalni
urokova sazba stanovend v ptislusnych Konecnych podminkdch po dobu existence
Dluhopist fixovana, aktualni urokova sazba na kapitalovém trhu (trZni irokova sazba) se
zpravidla denné¢ méni. Se zménou trzni Urokové sazby se také meéni cena DIluhopisu
S pevnou urokovou sazbou, ale v opa¢ném sméru. Pokud se tedy trzni Girokova sazba zvysi,
cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou zpravidla klesne na Groven, kdy vynos takového
Dluhopisu je piiblizné roven trzni Grokové sazb€. Pokud se trzni urokova sazba naopak
snizi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou se zpravidla zvysi na tiroven, kdy vynos
takového Dluhopisu je ptiblizn€ roven trzni urokové sazbg.

V roce 2021 a 2022 CNB piistoupila k postupnému zvy$ovani urokovych sazeb, kdy k datu
vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu je dvoutydenni repo sazba 7,00 %, lombardni
sazba 8,00 % a diskontni sazba 6,00 %.

Dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou urokovou sazbou je vystaven riziku zmény/vyvoje
referencnich sazeb, jelikoz vySe trokového vynosu je u takovych Dluhopist upravovana
dle kratkodobych referencnich trokovych sazeb (zpravidla na 3mési¢ni nebo 6mésicni
bazi). Pohyblivé urokové sazby nedavaji jistotu uréeni vynosu Dluhopisti s pohyblivou
urokovou sazbou do splatnosti. To, Ze vySe urokového vynosu je pravidelné
prizptisobovana aktualni trzni situaci vSak znamend, ze hodnota Dluhopisu s variabilnim
kupdénem neni tolik volatilni jako u Dluhopisu s pevnym urokovym vynosem, kde je vySe
urokového vynosu do splatnosti neménna. V ptipadé prodeje Dluhopisu pted konecnou
splatnosti je riziko kapitalové ztraty u Dluhopisu s pohyblivou Grokovou sazbou zpravidla
niz§i nez u Dluhopisu s pevnym Grokovym vynosem.

V této souvislosti existuje také nejistota spojena s novym zpusobem uréovani referen¢nich
urokovych sazeb. Dochazi ke koncepéni zméng, kdy se od tzv. forward looking sazeb, kdy
je vySe sazby dopfedu znama, ptrechdzi k tzv. backward looking sazbdm. Tyto sazby
oznaCované jako RFR = bezrizikové (risk-free) jsou vypocitavany na zakladé transakci
uskute¢nénych v minulém obdobi. Vysledna trokova sazba u nich neni dopfedu znama a
bude urcena ke konci rozhodného obdobi. To znamenda, Ze subjekty odkazujici
v dokumentaci na RFR sazby, nebudou na zacatku trokového obdobi védét, jaka bude
kone¢na vyse urokovych vynosd.

Ackoliv neni k datu tohoto Zakladniho prospektu stanoven zadny pevné dany ¢asovy plan
¢i zavazek, predpoklada se, ze v budoucnu sazbu EURIBOR nahradi sazba €STR —
,»European Short-Term Euro Rate reflektujici transakce probéhlé a vyporadané v nejblize
predchazejici TARGET 2 pracovni den. €STR je urokovou sazbou odrazejici overnight
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(i)

urokové naklady bank v Evropské ménové unii a pfechod ze sazby EURIBOR na €STR
miliZze mit (pro investora i negativni) dopad na vysi Referencni sazby stanovenou Agentem
pro vypocty dle emisnich podminek DIuhopist pro jednotlivd Vynosova obdobi.

Existuji rovnéz tivahy o zméné metodiky vypoctu sazby PRIBOR. I zde by pfipadnd zména
mohla vést k dopadlim na vynosy spojené s finan¢nimi instrumenty, které jsou na této sazbé
zalozZeny.

Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spojeny s pravem na vyplaceni troku, ale
jejich emisni kurz je pod urovni jejich jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb
uroki je tedy urokovy pfijem do splatnosti tvoien rozdilem mezi jmenovitou hodnotou
Dluhopisu (tedy ¢astkou obdrzenou pii splaceni) a jeho emisnim kurzem a reflektuje trzni
urokovou sazbu. Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku snizeni
ceny takového Dluhopisu v pfipad¢ rlstu trznich tirokovych sazeb.
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1. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Nasledujici dokumenty jsou do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuté odkazem a tvoti jeho soucast
a jsou k dispozici na webové adrese Emitenta www.garancnisystem.cz v ¢asti ,,Garanéni systém®,
v sekci ,,Dokumenty*.

Nize uvedené dokumenty budou dostupné na webové strance Emitenta po dobu 10 let.

Casti dokumenttl, které do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem nejsou, nepovazuje
Emitent za vyznamné, popf. jsou zminény v jiné ¢asti tohoto dokumentu.

Informace Dokument str.

Utetni zavérka Emitenta za Géetni e, . 25-43
obdobi kongici 31. prosince 2021 Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2021

Utetni zévérka FRK za G&etni obdobi | . . . : 68 — 83
konéici 31. prosince 2021 Vyrocni zprava Emitenta za rok 2021

Ucetni zavérka Emitenta za G&etni L, , . 25-43
obdobi konici 31. prosince 2020 Vyrocni zprava Emitenta za rok 2020

Utetni zévérka FRK za G&etni obdobi | . . . : 68 — 84
Konéici 31. prosince 2020 Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2020

Zprava nezavislého auditora k tcéetni e, . 21 -24
savérce Emitenta za rok 2021 Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2021

Zprava nezavislého auditora k tcéetni s e . 21 -24
Javérce Emitenta za rok 2020 Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2020

Zprava nezavislého auditora Kk ucetni o : 65 — 67
Javérce FRK 7a rok 2021 Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2021

Zprava nezavislého auditora Kk ucetni s e, . 65— 67
saverce FRK za rok 2020 Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2020

Elektronické adresy odkazovanych dokumenti:
Vyroéni zprava Emitenta za rok 2021:

https://www.garancnisystem.cz/ke-stazeni/vyrocni-zpravy/vyrocni-zprava-2021.pdf

Vyroéni zprava Emitenta za rok 2020:

https://www.garancnisystem.cz/ke-stazeni/vyrocni-zpravy/vyrocni-zprava-2020.pdf
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V.

SPOLECNE EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy (Dluhopisy) vydavané v ramci tohoto dluhopisového programu (Dluhopisovy
program) jsou vydavany podle zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (Zakon
o0 dluhopisech), Garanénim systémem finan¢niho trhu se sidlem na adrese Tyn 639/1, Staré¢ Mésto,
110 00 Praha 1, ICO: 497 10 362, zapsanym v obchodnim rejstifku pod sp. zn. A 10736 vedenou
Méstskym soudem v Praze (Emitent).

DileZité upozornéni: Prdva a povinnosti z Dluhopisti (véetné jakychKoli dluhii z Dluhopisii) jsou
ucelové svizany s Fondem pro reSeni krize (FRK), jehoz jméni Emitent ze zdkona spravuje.
K hrazeni dluhit z Dluhopisii mohou byt ze zdkona pouzita vyhradné aktiva, ktera jsou
soucdsti jméni FRK; k hrazeni jakychKoli dluhii z Dluhopisii tak nelze vyuZit zejména jméni
alokované ve Fondu pojisteni vkladu, které Emitent téz spravuje.

Dluhopisy se fidi t€émito Emisnimi podminkami a dale pfisluSnym Doplitkem dluhopisového
programu (jak je tento definovan nize).

Tyto spole¢né emisni podminky (Spole¢né Emisni podminky) budou shodnym zakladem pro
vSechny Dluhopisy vyddvané v ramci Dluhopisového programu. Pro kazdou konkrétni emisi
Dluhopistt (Emise nebo Emise Dluhopisii) budou Spoleéné emisni podminky vzdy upfesnény ¢&i
doplnény piislusnym doplitkem Dluhopisového programu pro takovou Emisi (Doplnék
dluhopisového programu), ktery miize byt soucasti kone¢nych podminek (Koneéné podminky).
V ptipadech, kdy je pro jednotlivou Emisi dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uveiejnén pii verejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k
obchodovani na regulovaném trhu (NarFizeni o prospektu) nutné¢ vyhotovit a uvefejnit prospekt
cenného papiru, budou vyhotoveny Konecné podminky pro danou Emisi ve smyslu ¢lanku 8
odstavce 4 Natizeni o prospektu, které¢ budou obsahovat Dopln€k dluhopisového programu. Emisni
podminky ur¢ité Emise (Emisni podminky) budou tvofeny témito Spole¢nymi emisnimi
podminkami a ptislusnym Doplikem dluhopisového programu, ktery bude Spolecné emisni
podminky upfesnovat ¢i dopliovat.

Ustanoveni téchto Spole¢nych emisnich podminek, kterd obsahuji vice moznych variant, budou
specifikovana Doplitkem dluhopisového programu. Paklize pii nabizeni Dluhopisti dané Emise
nebude nutné uvetejnit prospekt, mize byt kterékoli ustanoveni téchto Spole¢nych emisnich
podminek Doplikem dluhopisového programu pro kteroukoli Emisi dale upraveno ¢i vylouceno.

Dluhopistim a Kupontim (budou-li vydany), bude na zadost Emitenta pfidélen spole¢nosti Centralni
depozitai cennych papirti, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, ICO: 250 81 489 zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spis. zn. B 4308 (Centralni depozitar),
pfipadné jinou osobou povéfenou pfidélovanim koda ISIN, pfidélen samostatny kod ISIN.
Informace o pfidélenych kodech ISIN, piipadné i 0 jiném identifikujicim Gdaji ve vztahu k
Dluhopisim a Kuponim (budou-li vydany) bude uvedena vV pfislusném Dopliiku
dluhopisového programu. V Doplitku dluhopisového programu bude uvedeno, zda Emitent pozada
nékterého organizatora regulovaného trhu o pfijeti pfislusné Emise Dluhopisti k obchodovani na
regulovaném trhu, tj. zda ucini vSechny kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy takové Emise byly
cennymi papiry piijatymi k obchodovani na regulovaném trhu, resp. zda pozada o pfijeti Dluhopist
k obchodovani na jiném tuzemském ¢i zahrani¢nim trhu nebo v mmnohostranném obchodnim
systému. Pro odstranéni pochybnosti plati, Ze termin "regulovany trh" ma vyznam, jaky je mu
pfisuzovan v Zakoné o podnikani na kapitalovém trhu. V takovém piipadé¢ (pfijeti na regulovaném
trhu) Emitent rovnéZ uvetejni prospekt takovych Dluhopisi, bude-li pravnimi piedpisy vyzadovan.

Nestanovi-li ptislusny Dopln€k dluhopisového programu jinak, bude vydavani jednotlivych emisi
Dluhopist zabezpecovat Komercni banka, a.s., se sidlem Praha 1, Na Ptikop¢ 969/33, PSC 11407,
ICO: 453 17 054, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova
znac¢ka B 1360 (KB), jakozto obchodnik s cennymi papiry. Pro kteroukoli emisi Dluhopisti mize
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Emitent povéfit vykonem sluzeb spojenych s vydanim dluhopisi jinou osobu s pfislusnym
opravnénim.

Nestanovi-li pfislusny Dopln€k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu
s ¢lankem 11.1.2 téchto Spolecnych emisnich podminek, pak bude ¢innosti administratora spojené
s vyplatami v souvislosti s Dluhopisy zajistovat KB. Pro kteroukoli emisi Dluhopistt mize Emitent
povetit vykonem sluzeb administratora emise Dluhopist jinou osobu s piisluSnym opravnénim k
vykonu takové ¢innosti (KB nebo takova jina osoba dale také jen Administrator), a to na zakladé
smlouvy o spravé emise a obstarani plateb uzaviené s Emitentem (Smlouva s administratorem).
Stejnopis Smlouvy s administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopisi a
Vlastnikim Kupoéni (budou-li vydavany) vbézné pracovni dobé v urené provozovné
Administratora (Uréena provozovna), jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Spoleénych emisnich
podminek. Vlastniklim Dluhopist a Vlastnikiim Kupoénti (budou-li vydavany) se doporucuje, aby
se se Smlouvou s administratorem dikladné obeznamili, nebot’ je dilezitda mimo jiné i pro fakticky
prabéh vyplat Vlastnikiim Dluhopisii a Vlastnikiim Kuponti (budou-li vydavany).

Nestanovi-li piislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu
S ¢lankem 11.2.2 téchto Spolec¢nych emisnich podminek, pak ¢innosti agenta pro vypocty spojené
s provadénim vypocti ve vztahu k jednotlivym emisim Dluhopistt s pohyblivym trokovym
vynosem zajisti KB. Pro kteroukoli emisi DIuhopisit mtize Emitent povéfit vykonem sluzeb agenta
pro vypocty jinou osobu s piislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (KB nebo takova jina
osoba dale také jen Agent pro vypo¢ty), a to na zakladé Smlouvy s administratorem ¢i samostatné
smlouvy s Agentem pro vypocty.

Nestanovi-li piislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu
S ¢lankem 11.3.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek, pak ¢innosti kotacniho agenta ve vztahu
k emisim Dluhopist ptijatym k obchodovani na regulovaném trhu spocivajici v uvedeni takovych
Dluhopisti na pfislusny regulovany trh zajisti KB. Emitent mtize povétit vykonem sluzeb kotac¢niho
agenta spocivajicich v uvedeni Dluhopist ptislusné emise na piislusny regulovany trh jinou osobu
S ptislusSnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti (KB nebo takova jind osoba dale také jen
Kotaéni agent).

CNB bude vykonavat dohled nad emisi Dluhopisti a Emitentem v piipadé pfijeti takové emise
Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu (ze strany CNB se jedna zejména o schvaleni
prospektu Dluhopisii, véetné jeho piipadnych dodatkli, a dohled nad plnénim informacénich
povinnosti Emitenta, a to po celou dobu piijeti ptislusné emise DIluhopisii k obchodovani na
regulovaném trhu). Pokud bude v souvislosti s Dluhopisy vypracovan a CNB schvalen prospekt
cenného papiru, bude tento prospekt posouzen CNB pouze z hlediska uplnosti Gidajii v ném
obsazenych, CNB pii jeho schvalovani nebude posuzovat hospodatské vysledky ani finanéni situaci
Emitenta a CNB schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost
splatit vynosy a jmenovitou hodnotu Dluhopisti.

Nékteré vyrazy pouzivané v téchto Spole¢nych emisnich podminkach jsou definovany v ¢lanku 15
téchto Spolecnych emisnich podminek.

OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalsi charakteristiky Dluhopist

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydany jako zaknihované
cenné papiry, listinné cenné papiry nebo imobilizované cenné papiry piedstavované sbérnym
dluhopisem. Listinné Dluhopisy budou cennymi papiry na fad. Dluhopisy budou vydany kazdy ve
jmenovité hodnoté, v celkové predpoklddané jmenovité hodnoté, v poctu a ¢islovani (pokud bude
relevantni) uvedeném v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Ména Dluhopist, ptipadné
ohodnoceni finan¢ni zpisobilosti (rating) Dluhopisti a pfipadné pravo Emitenta zvysit celkovou
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1.2.3

(a)

(b)

124

(@)

jmenovitou hodnotu emise Dluhopisti, véetné podminek tohoto zvyseni, budou rovn€z uvedeny
v ptislusném Doplitku Dluhopisového programu.

S Dluhopisy nebudou spojena zadna ptedkupni nebo vyménna prava. Nazev kazdé emise Dluhopisit
vydavané v ramci Dluhopisového programu bude uveden v piislusném Dopliiku dluhopisového
programu.

V prislusném Dopliku dluhopisového programu bude uvedeno, zda bude jmenovita hodnota
Dluhopist dané emise splacena jednorazove nebo postupné (amortizované Dluhopisy).

Vlastnici Dluhopisi a Vlastnici Kuponi, pievod Dluhopisii a Kupoéni
Oddéleni prav na vynos z Dluhopisii

Moznost oddéleni prava na vynos z Dluhopisti vydanych v rdmci Dluhopisového programu formou
vydani kuponti (Kupény) jako samostatnych cennych papirt, s nimiz je spojeno pravo na vyplatu
vynosu, bude uvedena v ptislusném Dopliku dluhopisového programu. Na kazdém z Kuponti musi
byt vyznaceno, jaké pravo je s nim spojeno a rozhodny den pro uplatnéni tohoto prava.

Prievoditelnost Dluhopisii a Kuponii
Ptevoditelnost Dluhopisti ani Kupont (budou-li vydavany) neni nijak omezena.
Vlastnici a prevody zaknihovanych Dluhopisit a Kuponii

V ptipadé zaknihovanych Dluhopist a zaknihovanych Kuponi (budou-li vydavany) se Vlastnikem
Dluhopisu a Vlastnikem Kupénu rozumi osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu Zakona o
podnikani na kapitalovém trhu) v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni
evidenci je Dluhopis, resp. Kupon (budou-li vydavany), evidovan. Dokud nebude Emitent
presvédcivym zplisobem informovan o skutecnostech prokazujicich, ze Vlastnik Dluhopisu nebo
Vlastnik Kuponu (budou-li vydévany) nejsou vlastniky dotéenych cennych papirt, budou Emitent
i Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kuponu (budou-li vydavany) za
jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi
podminkami a pfislusSnym Doplitkem dluhopisového programu. Osoby, které budou vlastniky
Dluhopisu nebo vlastniky Kupoénu (budou-li vydavany) a které nebudou z jakychkoli divodu
zapsany jako vlastnik v pfislusné evidenci zaknihovanych cennych papirt, jsou povinny o této
skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim ¢i Kupontim (budou-li vydavany) neprodlené
informovat Emitenta a Administratora a tyto skute¢nosti jim presvédéivym zptisobem prokazat.
V piipadé zaknihovanych Dluhopisi je seznamem Vlastnikii Dluhopisti evidence Centralniho
depozitafe nebo osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci.

K ptevodu zaknihovanych Dluhopist a Kupont (budou-li vydavany) dochazi zapisem tohoto
pfevodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitdfi v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a
predpisy Centralniho depozitate. V piipad€ Dluhopist evidovanych v Centralnim depozitafi na uctu
zakaznika dochazi k pfevodu takovych Dluhopisi a Kupont (budou-li vydany) (i) zapisem pievodu
na uctu zakaznika v souladu s platnymi pravnimi predpisy a predpisy Centralniho depozitare s tim,
ze majitel G¢tu zakaznika je povinen neprodlené zapsat takovy prevod na ucet vlastnika, a to
k okamziku zapisu na et zakaznika, nebo (ii) pokud jde o pifevod mezi Vlastniky Dluhopisi
Vramci jednoho uCtu zakaznikid, zépisem pfevodu na uctu vlastnika v evidenci navazujici na
centralni evidenci.

Vlastnici a pievody listinnych Dluhopisii a Kuponii
Prava spojena s listinnymi Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba
(Vlastnik Dluhopisu), kterou je osoba uvedena v Seznamu Vlastniki Dluhopist. Vlastnikem

listinného Kuponu (Vlastnik Kuponu) je osoba, ktera predlozi/odevzda prislusny Kupdn.
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(b)
(©)

(d)

1.2.5

(@)

(b)

(©)

K ptevodu listinnych Kuponti (budou-li vydavany) dochazi jejich predanim.

K prevodu konkrétnich listinnych DIluhopisi dochazi jejich rubopisem ve prospéch nového
Vlastnika Dluhopist a jejich pfeddnim; viici Emitentovi je takovy pievod u€inny az zapisem
0 zmén¢ Vlastnika DIluhopisu v Seznamu Vlastnikti Dluhopisti. Jakakoli zména v Seznamu
Vlastnikd Dluhopisii se povazuje za zménu provedenou az v pribéhu piislusného dne, tj. nelze
provést zménu v Seznamu Vlastnikit Dluhopisti s G¢innosti k pocatku dne, ve kterém je zména
provadéna.

Dokud nebude Emitent presvéd¢ivym zplisobem informovan o skutecnostech prokazujicich,
ze Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnik Kupénu (budou-li Kupény vydavany) nejsou vlastniky
dotéenych cennych papiri, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu
a Vlastnika Kupoénu (budou-li Kupony vydavany) za jejich opravnéného vlastnika ve vSech
ohledech a provadét jim platby v souladu s Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky
listinného Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodl zapsany v Seznamu Vlastniki
Dluhopist, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené
informovat Emitenta (k G¢innosti ptevodu listinného Dluhopisu viéi Emitentovi se pak vyzaduje
predlozeni Dluhopisu s nepietrzitou fadou rubopisii nebo jiny diikaz o tom, ze ptislusné osoba je
Vlastnikem Dluhopisu).

Vlastnici a pievody podilit na Sbérném dluhopisu

Pokud nebude v Doplnku dluhopisového programu stanoveno jinak, budou listinné DIluhopisy
predstavovany sbérnym dluhopisem bez Kupont (dale také jen Sbérny dluhopis). V pfipade
existence Sbérného dluhopisu je pak Vlastnikem Dluhopisii osoba, kterda je v evidenci
Administratora (nebo jiné osoby s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, kterd bude
uvedena v pfislusném Doplitku dluhopisového programu) vedena jako osoba podilejici se na
Sbérném dluhopisu urcitym poctem kusti Dluhopist. Sbérny dluhopis je dluhopis, ktery predstavuje
souhrn vSech Dluhopist pfislusné emise Dluhopist a je vydan okamzikem, kdy je plné¢ upsana
emise, kterou piedstavuje, a kdy je uloZzen do tschovy u Administratora (nebo u jiné osoby s
prislusnym opréavnénim k vykonu takové Cinnosti, kterd bude uvedena v piislusném Dopliku
dluhopisového programu). Sbérny dluhopis je imobilizovanym cennym papirem a bude ulozen a
evidovan u Administratora nebo u jiné osoby s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti
(tj. vedeni prislusné evidence cennych papird), ktera bude uvedena v piislusném Dopliku
dluhopisového programu. Na celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu se Vlastnici
Dluhopistt podileji urcitym poctem kusti Dluhopist, aniz je témto Dluhopisim ptfidélovano
potradové ¢islo. Sbérny dluhopis je spolecnym vlastnictvim vlastnik® podilt na Sbérném dluhopisu.
V ptipadé zvyseni nebo sniZeni celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopisti se u opatrovatele v
evidenci uvedou informace o rozhodné udalosti, o zméné celkové vyse Emise a piipadné doplnujici
informace o Emisi. Vlastnik podilu na Sbérném dluhopisu je vlastnikem takového poctu
jednotlivych Dluhopisi, ktery odpovida velikosti jeho podilu na Sbérném dluhopisu, a ma veskera
prava, ktera ptislusi Vlastnikovi Dluhopisu (v€etné prava na vyplatu vynosu z DIuhopisu).

K ptevodu podild, kterymi se pfisluSny Vlastnik Dluhopist podili na Sbérném dluhopisu, dochdzi
registraci tohoto pfevodu v Seznamu Vlastnikd Dluhopist, tj. evidenci osob podilejicich se na
Sbémém dluhopisu vedené Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusnym opravnénim
k vykonu takové Cinnosti, ktera bude uvedena v piislusném Doplitku programu). Jakakoli zména
v Seznamu Vlastnikti Dluhopisti se povazuje za zménu provedenou az v prubéhu ptislusného dne,
tj. nelze provést zménu v evidenci Vlastnikii Dluhopisti vedené Administratorem (nebo jinou
osobou s pfislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, kterda bude uvedena Vv pfislusném
Dopliiku programu) s G¢innosti k pocatku dne, ve kterém je zména provadéna.

Dokud nebude Emitent presvédCivym zpisobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, ze
Vlastnik Dluhopisu neni vlastnikem dotéenych Dluhopisti, budou Emitent a Administrator pokladat
kazdého Vlastnika Dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu
platby v souladu s Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky podilu na Sbérném
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2.1

2.2

2.3

dluhopisu a které nebudou z jakychkoli diivodii zapsany v Seznamu Vlastniki Dluhopist, jsou
povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim neprodlené informovat Emitenta
prostiednictvim Administratora.

DATUM A ZPUSOB EMISE DLUHOPISU, EMISNi KURZ
Datum emise; Emisni lhuita; Dodateéna emisni lhuta

Datum emise kazdé emise Dluhopist a Emisni lhita budou uvedeny v piislusném Dopliku
dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy tvofici
prislusnou emisi Dluhopisti, mize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Emisni lhity, resp.
Dodatecné emisni lhiity, a to i postupné (v transich), neni-li v pfislusném Dopliku dluhopisového
programu stanoveno jinak. Emitent ma pravo v prabéhu Emisni lhiity vydat Dluhopisy (i) v mensi
nez predpokléddané celkové jmenovité hodnoté emise, pokud se nepodati predpokladanou celkovou
jmenovitou hodnotu upsat, nebo (ii) ve vétsi celkové jmenovité hodnote, nez byla predpokladana
celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist, pokud Doplnék dluhopisového programu toto pravo
Emitenta nevylou¢i. Emitent ma pravo stanovit Dodate¢nou emisni lhiitu a v této 1huté (i) vydat
Dluhopisy az do pfedpokladané celkové jmenovité hodnoty ptislusné emise Dluhopisti, a/nebo (ii)
vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise, nez byla predpoklddana celkova
jmenovita hodnota emise Dluhopisti, pokud Doplnék dluhopisového programu nekteré z téchto prav
Emitenta nevylouc¢i. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lhity je Emitent povinen oznamit
zpusobem, jakym byly uvetfejnény tyto Emisni podminky a pfislusny Dopln¢k dluhopisového
programu. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopist ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise, nez
byla pfedpokladana celkovd jmenovitd hodnota emise, objem tohoto zvySeni nepiekroci 50 %
(padesat procent) piedpokladané celkové jmenovité hodnoty Dluhopist piislusné emise, neuréi-li
Emitent v Dopliiku dluhopisového programu jiny rozsah piipadného zvyseni celkové jmenovité
hodnoty emise.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhiity nebo piipadné Dodatecné emisni lhiity oznami
Emitent Vlastnikiim Dluhopisi a Vlastnikim Kupén (budou-li vydavany) zptsobem, jakym byly
uvetejnény Emisni podminky, celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist tvoticich
prislusnou Emisi, avSak jen v pfipade, ze takova celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych
Dluhopist dané Emise je nizsi nebo vyssi nez celkova piedpokladana jmenovita hodnota ptislusné
Emise.

Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisti vydanych k Datu emise bude stanoven v ptislusném Dopliku
dluhopisového programu. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise béhem
Emisni lhity nebo Dodatecné emisni lhity bude vzdy urCen Emitentem tak, aby zohlednoval
prevazujici aktudlni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu
jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise dale ptipo¢ten odpovidajici alikvotni urokovy vynos
(tedy vynos narostly do pfislusného dne vydani, pokud takovy vynos nebyl jiz vyplacen v souladu
S Emisnimi podminkami).

Zpusob a misto tupisu Dluhopisi, zptsob a lhiita doruceni Dluhopist
Zplsob a misto Upisu a zplisob a misto splaceni emisniho kurzu Dluhopisti jednotlivé emise

Dluhopist, veetné udajlii o osobach, kter¢ se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopist, a zpiisob a
lhtita doruc¢eni Dluhopist budou stanoveny v piislusném Dopliiku dluhopisového programu.
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3.1

3.2

STATUS DLUHOPISU; PROHLASENI EMITENTA TYKAJICI SE DLUHOPISU
Status Dluhopist

Vlastnik Dluhopisti nabytim vlastnického prava k jakymkoli Dluhopisim neodvolatelné uznava
jejich status, tak jak je popsan nize, a souhlasi s nim.

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy dluhy vii€i Vlastnikiim Dluhopist, ptipadné Vlastnikiim Kuponti,
budou-li vydavany, vyplyvajici z Dluhopist, pfipadné z Kupdni) zakladaji piimé, obecné,
nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do poradi svého
uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespofi rovnocenné viuci véem
dal$im soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym dluhtim Emitenta, s vyjimkou téch
dluhtt Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich ptedpist. Emitent se zavazuje
zachazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky Dluhopisi a Vlastniky Kupéni (budou-li
vydavany) stejné Emise dluhopisti stejné.

Prohlaseni Emitenta tykajici se Dluhopist

Emitent se zavazuje Vlastnikim Dluhopist, resp. Vlastnikim Kupént (budou-li vydavany),
vyplacet vynosy (nejedna-li se 0 DIuhopisy s vynosem na bazi diskontu) a Vlastnikim Dluhopisu
splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisd, a to zpisobem a v mist¢ uvedeném v emisnich podminkach
pfislusné emise DIuhopist.

POVINNOST ZDRZET SE ZRiZENI ZAJISTENI

Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni vSech svych dluhti vyplyvajicich ze v§ech DIuhopisa v
souladu s jejich emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoli zajisténi zastavnimi pravy nebo jinymi
obdobnymi pravy tfetich osob, kterd by omezila prava Emitenta k jeho soucasnému nebo
budoucimu majetku nebo piijmim, jakychkoliv Dluhu (jak jsou tyto definovany v ¢lanku 15) pokud
nejpozdéji soucasné se ziizenim takovych zastavnich nebo jinych obdobnych prav tietich osob
Emitent nezajisti, aby jeho dluhy vyplyvajici z Dluhopist byly (i) zajiStény rovnocenn¢ s takto
zajistovanymi Dluhy nebo (ii) zajistény jinym zptsobem schvalenym usnesenim Schiize podle
¢lanku 12 Spole¢nych emisnich podminek.

Ustanoveni predchazejiciho odstavce neplati pro zastavni prava nebo jina obdobné préva tfetich
osob, kterd by omezila prava Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo piijmtim:

@) vaznouci na majetku Emitenta (i) na zakladé zdkona v souvislosti s obvyklym
hospodafenim Emitenta nebo (ii) v souvislosti s derivatovymi obchody nebo repo-
operacemi nebo dal§imi obvyklymi operacemi Emitenta na finan¢nim trhu, v¢etné, avSak
bez omezeni, jakychkoli existujicich nebo budoucich uvéri Emitenta zajisténych
zajistovacim prevodem prava ¢i zastavnim pravem k cennym papirim nebo jinych
obdobnych operaci nebo (iii) v souvislosti s pouzitim majetku Emitenta k zakonem
stanovenému ucelu vcetné pouziti uvedeného majetku jako zajisténi pii ziskani prostiredkil
potfebnych pro takovy zakonem stanoveny ucel; nebo

(b) vaznouci na majetku Emitenta v dobé jeho nabyti Emitentem; nebo

(c) vaznouci na majetku Emitenta za ucelem zajisténi dluhi vzniklych vyhradné v souvislosti
S pofizenim nebo zhodnocenim tohoto majetku nebo jeho ¢asti Emitentem; nebo

(d) vaznouci na majetku Emitenta v souvislosti se soudnim nebo spravnim fizenim v pfipadg,
ze (i) Emitent se v dobré vife a pfedepsanym zptsobem brani naroku, v souvislosti s nimz
byla zfizena takova zastavni nebo prava tfetich osob, nebo (ii) po dobu, po kterou je vedeno
fizeni o fadném opravném prostfedku do soudniho nebo spravniho rozhodnuti, na jehoz
zaklad¢ bylo zastavni nebo jiné obdobné pravo ztizeno.
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5.1

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

5.2

521

(a)

VYNOS
Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym
urokovym vynosem budou trofeny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém Dopliku
dluhopisového programu, resp. pevnymi urokovymi sazbami uvedenymi pro jednotlivd Vynosova
obdobi v takovém Dopliku dluhopisového programu.

Urokové vynosy budou rovnomérné nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii urokové sazbe uvedené
v odstavci (a) shora.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty troki. Je-li to viak
stanoveno v pfislusném Doplitku dluhopisového programu, bude trokovy vynos za vSechna ci
vybrana Vynosova obdobi vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty urokd nebo ve vybrané
Dny vyplaty tirokii nebo v Den kone¢né splatnosti dluhopisii; tim neni jakkoli dotéena definice
Vynosového obdobi pro ucely stanoveni tirokového vynosu za ptislusné Vynosové obdobi.

Dluhopisy piestanou byt uro¢eny Dnem splatnosti dluhopisii, ledaze by po splnéni vS§ech podminek
a ndlezitosti bylo splaceni dluzné castky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto.
V takovém piipadé bude nadale nabihat trokovy vynos pii tirokové sazbé uvedené v odstavcich (a)
az (b) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikim Dluhopistt budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné
castky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim DIluhopist, Ze obdrzel veskeré ¢astky
splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal§imu neopravnénému
zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vy$e uvedenych skute¢nosti nastane dtive.

Céstka tirokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného roku
se stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené casti,
neni-li jmenovita hodnota splatna jednorazove) a piislusné tirokové sazby (vyjadiené desetinnym
¢islem) (nebude-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu uvedeno, ze se piislusny Zlomek
dni aplikuje i pro vypocet Castky urokového vynosu za obdobi jednoho bézného roku).
Céstka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho
bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipade jeji
nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednorazove), prislusné urokové sazby
(vyjadiené desetinnym ¢islem) a ptislusného Zlomku dni.

Dluhopisy s pohyblivym trokovym vynosem
Uroceni Dluhopisii s pohyblivym tirokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pohyblivym
urokovym vynosem budou troceny pohyblivou trokovou sazbou odpovidajici (i) pfislusné hodnote
Referen¢ni sazby zvySené nebo snizené o pfislusnou Marzi (je-li relevantni), nebo (ii) vysledné
hodnoté vzorce pro vypocet urokové sazby blize specifikovaného v Doplnku dluhopisového
programu, do kterého bude dosazena hodnota Referencni sazby a prislusné Marze a/nebo
koeficientu (je-li relevantni), vzdy béhem jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovych obdobi.
Pfi vypoctu urokové sazby dle bodu (ii) tohoto odstavce bude Emitent vychazet z nasledujicich
vzorcu:

X =R [+-/4] [+-/*] [M]
M= [K] [+-/*]] NEBO [uvede se absolutni hodnota MarZe]
pricemz proménné uzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:

X sazba pro piislusné Vynosové obdobi (v % p.a.);
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(b)

(©)

(d)

(€)

()

M...... marze pro prislusné Vynosové obdobi;

L,j, k... koeficienty pro ptislusné Vynosové obdobi specifikované v Dopliiku dluhopisového
programu (hodnoty koeficientd mohou byt stanoveny rizné pro jednotlivd Vynosova obdobi);

R ...... Referen¢ni sazba pro pfislusné Vynosové obdobi (Referencni sazba mtize byt pro ucely
stanoveni tirokové sazby omezena maximalni a/nebo minimalni hodnotou).

Hranaté zavorka u vySe uvedenych vzorct znamena, ze dana proménna mize byt vyuzita ve vzorci
uvedeném v Dopliku dluhopisového programu s jakymkoli matematickym znaménkem, které
nasleduje, nebo Ze takova proménna nemusi byt ve vzorci pouzita vibec.

Urokové vynosy budou nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne,
ktery se do takového Vynosového obdobi jest¢ zahrnuje, pfi urokové sazbé platné pro takové
Vynosové obdobi.

Hodnotu Referencni sazby platnou pro kazdé Vynosové obdobi stanovi Agent pro vypocéty v Den
stanoveni Referen¢ni sazby a v hodinu, kdy je to obvyklé pro ptislusnou ménu ve Finan¢nim centru.
Urokova sazba pro kazdé Vynosové obdobi bude Agentem pro vypoéty zaokrouhlena na zikladé
matematickych pravidel na 2 (dv€) desetinnd mista podle 3. (tfetiho) desetinného mista. Ptislusny
Doplnék dluhopisového programu mutze stanovit pro zaokrouhleni jiné pravidlo, avSak za
podminky, ze irokovéa sazba pro Vynosové obdobi bude zaokrouhlena maximalné na celé jednotky.
Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sdéli Agent pro vypoéty ihned po jejim stanoveni
Administratorovi, ktery ji bez zbyte¢ného odkladu oznami Vlastnikiim DIluhopist v souladu s
¢lankem 13 téchto Spole¢nych emisnich podminek. Pro vylouéeni pochybnosti plati, ze pokud
Referen¢ni sazba zanikne nebo se piestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat,
pouZzije se namisto Referen¢ni sazby sazba, kterd se bude misto této sazby bézn¢ pouzivat na trhu
mezibankovnich depozit. Takové nahrazeni Referencni sazby (i) se v zddném ohledu nedotkne
existence zavazkli Emitenta vyplyvajicich ze Spolecnych emisnich podminek a pfislusnych
Kone¢nych podminek nebo jejich vymahatelnosti a (ii) nebude povazovano ani za zmenu
Spole¢nych emisnich podminek a ptislusnych Kone¢nych podminek ani za Piipad poruseni. Pokud
by nahrazeni Referen¢ni sazby mélo vliv na postaveni nebo zajmy Vlastnikd Dluhopist, rozhodne
o ném Schlize v souladu s ¢lankem 12 Spolecnych emisnich podminek. Zji§téni a vypocty
Administratora ohledné stanoveni Urokové sazby budou pro Emitenta a Vlastniki Dluhopisi
zavazné s vyjimkou ptipadu zjevné chyby.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty trokd. Je-li to viak
stanoveno v prislusném Doplnku dluhopisového programu, bude trokovy vynos za vSechna ¢i
vybrana Vynosova obdobi vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty urokid nebo ve vybrané
Dny vyplaty urokii nebo v Den konecné splatnosti dluhopisti; tim neni jakkoli dotcena definice
Vynosového obdobi pro ucely stanoveni tirokového vynosu za ptislusné Vynosové obdobi.

Dluhopisy prestanou byt tro¢eny Dnem splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni v§ech podminek
a nalezitosti bylo splaceni dluzné castky Emitentem neopravnéné zadrZzeno nebo odmitnuto.
V takovém piipadé bude nadale nabihat urokovy vynos pfi trokové sazbé uvedené v odstavcich (a)
az (c) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikiim Dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné
castky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim Dluhopist, ze obdrzel veskeré castky
splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doslo k dal§imu neopravnénému
zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych skute¢nosti nastane drive.

Castka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho b&zného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-
li jmenovita hodnota splatna jednorazove) a ptislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem)
(nebude-li v prislusném Dopliiku dluhopisového programu uvedeno, Ze se pfislusny Zlomek dni
aplikuje i pro vypodet &astky urokového vynosu za obdobi jednoho bé&zného roku). Castka
urokového vynosu prislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného
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5.2.2

5.2.3

5.3

(a)

(b)

5.4

roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipadé jeji nesplacené
casti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednordzove), piislusné urokové sazby (vyjadiené
desetinnym ¢islem) a pfislusného Zlomku dni.

Minimalni urokova sazba Dluhopisii

Pokud pftislusny Doplnék dluhopisového programu stanovi minimalni vysi Urokové sazby
Dluhopist nebo minimalni vysi Referencni sazby, pak v pfipad€, Ze by urokova sazba Dluhopist
nebo Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni) vypoctena Agentem pro vypoCty pro
jakékoli prislusné Vynosové obdobi byla nizsi, neZ minimalni vyse Grokové sazby Dluhopist nebo
minimalni vySe Referenc¢ni sazby stanovena v takovém Dopliiku dluhopisového programu, bude
urokova sazba Dluhopisii nebo Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni) pro takové
Vynosové obdobi rovna minimalni vysi trokové sazby Dluhopisti nebo minimalni vysi Referencni
urokové sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li prislusny
Doplnék dluhopisového programu jinak, plati, Ze minimalni vyse Grokové sazby Dluhopisti nebo
minimalni vySe Referencni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro vSechna Vynosova
obdobi.

Maximalni urokova sazba Dluhopisii

Pokud pfislusny Doplnek dluhopisového programu stanovi maximalni vysi urokové sazby
Dluhopist nebo maximalni vysi Referen¢ni sazby, pak v pfipadé, Ze by urokova sazba Dluhopisi
nebo Referenéni sazba (podle toho, co bude relevantni) vypoctena Agentem pro vypocty pro
jakékoli ptislusné Vynosové obdobi byla vyssi, neZ maximalni vySe trokové sazby Dluhopisti nebo
maximalni vySe Referencni sazby stanovend v takovém Doplitku dluhopisového programu, bude
urokova sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni) pro takové
Vynosové obdobi rovna maximalni vysi trokové sazby Dluhopisti nebo maximalni vysi Referencni
urokové sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li pfislusny
Doplnék dluhopisového programu jinak, plati, ze maximalni vySe tirokové sazby Dluhopisti nebo
maximalni vy$e Referenéni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro v§echna Vynosova
obdobi.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy oznacené v ptislusném Dopliku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosem na
bazi diskontu nebudou uroCeny. Vynos takovych Dluhopisi je predstavovan rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou DIuhopisu a emisnim kurzem takového Dluhopisu.

Jestlize castka (jmenovitd hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvislosti s jakymkoli
neuroc¢enym Dluhopisem s vynosem na bazi diskontu neni Emitentem fadné€ splacena v terminu jeji
splatnosti, bude takova splatna ¢astka urocena ptislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy
Vlastnikiim Dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné castky, nebo (ii) dne, kdy
Administrator oznami Vlastnikim Dluhopist, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti
S Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doSlo k dal§imu neopravnénému zadrzeni
nebo odmitnuti plateb, ato podle toho, ktera z vySe uvedenych skuteénosti nastane dfive.
V piipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zaklade
prislusného Zlomku dni stanoveného v ptislusném Doplitku dluhopisového programu.

Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Dluhopisy oznacené v prislusném Doplinku dluhopisového programu jako Dluhopisy
S kombinovanym vynosem ponesou vynos stanoveny kombinaci vynost dle ¢lankt 5.1 az 5.3 téchto
Spole¢nych emisnich podminek uvedenou v piislusném Doplitku dluhopisového programu pro
jednotliva Vynosova obdobi. Vynos Dluhopisti s kombinovanym vynosem tak bude stanoven na
zaklad¢ kombinace diskontniho a/nebo pevného a/nebo pohyblivého urokového vynosu.
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6.1

6.2

(@)

(b)

(©)

(d)

6.3

6.3.1

6.3.2

6.3.3

SPLACENI DLUHOPISU
Konecné splaceni

Pokud nedojde k pfedcasnému splaceni Dluhopisi Emitentem z divodd stanovenych v téchto
Spole¢nych emisnich podminkach, bude jmenovitd hodnota Dluhopist (popiipadé jina hodnota,
kterad bude piipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikim Dluhopisti pii splatnosti Dluhopisti) splacena ke Dni konecné splatnosti
dluhopist, a to vsouladu s ¢lankem 7 téchto Spoleénych emisnich podminek. Nejde-li 0
amortizované Dluhopisy, bude celd jmenovita hodnota Dluhopisi (poptfipad¢€ jind hodnota, ktera
bude ptipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikiim Dluhopisi pii splatnosti Dluhopisit) splacena jednorazoveé ke Dni konecné splatnosti
dluhopist.

Amortizované Dluhopisy

Jmenovita hodnota Dluhopisti oznacenych v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako
amortizované Dluhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazové.

Nebude-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude splaceni jmenovité
hodnoty rozvrzeno do takového poctu splatek, ktery odpovida poctu Vynosovych obdobi takovych
Dluhopisd.

Nebude-li v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude pfislusna splatka
jmenovité hodnoty splatna vzdy spolu s vynosem Dluhopisii v Den vyplaty trokd piislusného
Vynosového obdobi.

Vyse vsech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich pfislusného Dne
vyplaty uvedena ve splatkovém kalendafi, ktery bude tvofit soucast pfislusného Dopliku
dluhopisového programu. Bude-li to relevantni, bude takovy splatkovy kalendar obsahovat téz
¢astku vynosu splatnou spolu se splatkou pfislusné ¢asti jmenovité hodnoty.

Piedcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
Pripustnost predcasného splaceni 7 rozhodnuti Emitenta

Neni-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent neni opravnén na
zaklade svého rozhodnuti splatit Dluhopisy pfede Dnem konecné splatnosti dluhopisti dané emise
Dluhopist s vyjimkou piedcasného splaceni Dluhopisti v majetku Emitenta v souladu s ¢lankem
6.6 téchto Spole¢nych emisnich podminek. Za predc¢asné splaceni Dluhopist se také nepovazuje
pfipad, kdy v souladu s pfislusnym Doplitkkem dluhopisového programu nema byt jmenovita
hodnota splacena jednorazoveé ale postupné (amortizované Dluhopisy).

Ozndameni o piedcasném splaceni

Je-1i v piislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data predcasného
splaceni Dluhopisti z rozhodnuti Emitenta, pak Emitent mé pravo dle své uvahy pfedcasné splatit
vSechny dosud nesplacené Dluhopisy dané emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za
predpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikiim DIuhopist v souladu s ¢lankem 13 téchto
Spole¢nych emisnich podminek nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozde€ji 45 (Styficet pét) dni pred
takovym pfislusnym datem ptfedCasného splaceni (nebo v takovych kratsich lhitach uvedenych v
ptislusném Doplitku dluhopisového programu) (Den pied¢asné splatnosti dluhopisii).

Predcasné splaceni

Oznameni o predCasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.3.2 téchto Spole¢nych
emisnich podminek je neodvolatelné a zavazuje Emitenta piedCasné splatit vSechny Dluhopisy dané
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6.4

6.4.1

6.4.2

6.4.3

6.5

emise v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3 a pfislusného Doplitku dluhopisového programu.
V takovém pftipadé budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v
hodnoté stanovené v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym vynosem (pokud je to relevantni). Pokud k Dluhopisiim dané emise byly vydany
Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nélezejici Kupony,
které jeste nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu odecte od ¢astky splatné takovému
Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupoénu, avSak pouze proti
odevzdani prislusného Kupdénu. Vsechny Kupony nalezejici k Dluhopisim, které nejsou spolu
S Dluhopisy vraceny, se stdvaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté
nevracené¢ho kupdnu.

Pred¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisit
Pripustnost predcasného splaceni 7 rozhodnuti Viastnikii DIuhopisii

Neni-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Vlastnik Dluhopist neni
opravnén pozadat o pfed¢asné splaceni Dluhopisti pfede Dnem kone¢né splatnosti DIuhopisti dané
emise s vyjimkou pted¢asného splaceni Dluhopistt v souladu s ustanovenimi ¢lanku 9, 12.4.1 a
12.4.2 téchto Spolecnych emisnich podminek.

Oznameni o predcasném splaceni

Je-li v prislusném Dopliikku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data pfedcasného
splaceni Dluhopisti z rozhodnuti Vlastnikti Dluhopisti, pak ma kterykoli Vlastnik Dluhopist
prislusné emise pravo dle své tvahy pozadat o pred¢asné splaceni ¢asti nebo vSech jim vlastnénych
a dosud nesplacenych Dluhopisii dané emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za ptedpokladu,
7ze toto své rozhodnuti oznami pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a dorucenym
Administratorovi na adresu Urcené provozovny nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyticet
pet) dni pred takovym ptislusnym datem predcasného splaceni (nebo v takovych kratSich lhitach
uvedenych v pfislusném Dopliku dluhopisového programu) (Den piedéasné splatnosti
dluhopisi).

Predcasné splaceni

Oznameni o predcasném splaceni z rozhodnuti Vlastnikd Dluhopisti podle ¢lanku 6.4.2 téchto
Spole¢nych emisnich podminek je neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dluhopisu pfijmout
predc¢asné splaceni vS§ech DIuhopist dané emise, o jejichz pfedcasnou splatnost pozadal v oznameni
dle ¢lanku 6.4.2 shora, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4 a ptislusného Doplitku
dluhopisového programu a poskytnout Emitentovi pfipadné Administratorovi veskerou soucinnost,
kterou Emitent pfipadné Administrator mohou Vv souvislosti s takovym pied¢asnym splacenim
pozadovat. V takovém piipadé, avSak vzdy pouze proti vraceni pfislusného Dluhopisu, budou
vSechny takové nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnoté stanovené
v prislusném Doplitku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem
(pokud je relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupony, museji spolu s
kazdym Dluhopisem byt vraceny i v§echny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné,
jinak se Hodnota nevraceného kuponu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu
a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kuponu, avSak pouze proti odevzdani ptislusného Kupoénu.
Vsechny Kupony nalezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji
splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnot€ nevraceného kupénu.

Odkoupeni Dluhopist
Emitent je opravnén DIuhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

Bude-li to uvedeno v piislusném Doplnku dluhopisového programu, bude mit kazdy Vlastnik
Dluhopist pravo na odprodej ¢asti nebo vSech svych Dluhopisti pred splatnosti Emitentovi k datim
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odkupu uvedenym v takovém Dopliku dluhopisového programu (put opce) (kazdy takovy den pro
ucely tohoto odstavce dale jen Den odkupu). V takovém piipad¢ bude Vlastnik DIluhopisu
opravnén ve 1hité nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdeji 40 (Ctyticet) dni pred prisluSnym Dnem
odkupu (nebudou-li v Dopliiku dluhopisového programu uvedeny kratsi lhity) pisemné (nebo
jinym zptusobem dohodnutym individudlné s Emitentem) vyzvat Emitenta k odkoupeni vSech nebo
ur¢itého poctu jim vlastnénych Dluhopistt k nejblize nasledujicimu Dni odkupu a Emitent ma
povinnost Dluhopisy uvedené v takovém oznameni od Vlastnika Dluhopisu k takovému Dni
odkupu odkoupit. Vyzva Vlastnika DIuhopisu k odkupu musi obsahovat alespont jednozna¢nou
identifikaci Vlastnika Dluhopisu, jednoznacnou identifikaci Dluhopisi, pocet a celkovou
jmenovitou hodnotu Dluhopist, o jejichz odkoupeni zdd4a. Odkupni cena za jeden Dluhopis je
stanovena ve vySi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li v pfislusném Dopliiku
dluhopisového programu stanovena jina cena. K vypotfadani prevodu dojde v pfislusny Den
odkupu. Pokud by ov§em Den odkupu pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom bude pievod
Dluhopist vypotadan v nejblize nasledujici Pracovni den. Prodavajici Vlastnik Dluhopist i Emitent
nesou kazdy své naklady spojené s vyporadanim ptevodu. Pro ucely odprodeje Dluhopist poskytne
Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veskerou potfebnou soucinnost, zejména mu doru¢i veskeré
potfebné dokumenty, které jsou nezbytné pro vyporadani odkupu a vyznaceni zmén v pfislusné
evidenci o Dluhopisech. V mife, ve které to nebude odporovat kogentnim pravnim ptredpisiim, se
prislusny Vlastnik Dluhopisu zavazuje Dluhopisy, o jejichz odkup bylo pozadano, nepievést na tieti
osobu, a to poc¢inaje dorucenim vyzvy Vlastnika Dluhopisu o uplatnéni svého prava na odprode;.

Bude-li to uvedeno v ptislusném Doplitku dluhopisového programu, bude mit Emitent pravo na
odkup Dluhopist pied jejich splatnosti od Vlastnikii Dluhopist k datim uvedenym v takovém
Doplitku dluhopisového programu (call opce) (kazdy takovy den pro ucely tohoto odstavce dale jen
Den odkupu). V takovém piipadé Emitent vyzve Vlastniky Dluhopisti k odprodeji (v8ech nebo
¢asti jimi vlastnénych Dluhopisi (v takovém piipadé vSak vzdy pomérné (pro rata) k celkové
jmenovité hodnoté¢ Dluhopist vlastnénych kazdym Vlastnikem DIluhopisti) ve lhiuté nejdiive 60
(Sedesat) dni a nejpozdé&ji 40 (Ctyficet) dni pied piislusnym Dnem odkupu (nebudou-li v Doplitku
dluhopisového programu uvedeny kratsi lhtity) k nejblize nésledujicimu Dni odkupu a Vlastnici
Dluhopist maji povinnost Dluhopisy uvedené v takovém ozndmeni Emitenta k takovému Dni
odkupu Emitentovi odprodat. Oznameni Emitenta o uplatnéni jeho prava na odkup Dluhopist bude
uvefejnéno zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 Spoleénych emisnich podminek; bude-li identita
Vlastnikd Dluhopist Emitentovi znama, mtze byt jednotlivym Vlastnikti Dluhopisi zaslano
oznameni navic i pisemné. Odkupni cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vysi 100 % jmenovité
hodnoty Dluhopisu, nebude-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanovena jina cena.
K vypotadani prevodu dojde v ptislusny Den odkupu. Pokud by ovsem Den odkupu ptipadl na den,
ktery neni Pracovni den, potom bude pfevod Dluhopist vypofadan v nejblize nasledujici Pracovni
den. Prodavajici Vlastnik Dluhopisti i Emitent nesou kazdy své naklady spojené s vyporadanim
prevodu. Pro tcely odkupu DIuhopist poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veskerou potiebnou
soucinnost, zejména mu doruci veskeré potiebné dokumenty, které jsou nezbytné pro vypotadani
odkupu a vyznaceni zmén v ptislusné evidenci o Dluhopisech. V mife, ve které to nebude odporovat
kogentnim pravnim piedpisim, se piisluSni Vlastnici Dluhopisti zavazuji Dluhopisy, o jejichz
odkup Emitent pozada, nepfevést na tieti osobu, a to poc¢inaje doru¢enim ¢i uvetejnénim (podle
toho, co bude jako prvni relevantni) oznameni Emitenta o uplatnéni svého prava na odkup.

V piipadé poruseni povinnosti pievést prislusné Dluhopisy na Emitenta, mize byt Emitent opravnén
pozadovat po porusujicim Vlastnikovi Dluhopisu vedle nahrady jakékoli ptipadné Gjmy i smluvni
pokutu piipadné uvedenou v piislusném Dopliku dluhopisového programu (pfi¢emz Emitent je
opravnén zapocist svoji splatnou pohledavku na zaplaceni smluvni pokuty nebo jeji Casti proti
jakékoli splatné pohledavce porusujiciho Vlastnika Dluhopisu viéi Emitentovi), resp. rozhodnout
o predcasném splaceni Dluhopist, ohledné nichz doslo k poruSeni povinnosti prodat takové
Dluhopisy Emitentovi. V rozhodnuti o pifed¢asné splatnosti Dluhopisii Emitent stanovi pro dané
Dluhopisy datum ptedCasného splatnosti (Den pred¢asné splatnosti dluhopisii), ktery nesmi
predchazet dni rozhodnuti Emitenta a nesmi nasledovat 30 (tficet) dni po ozndmeni tohoto data
ptislusnému Vlastnikovi Dluhopisu (zpGsobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Spolecnych emisnich
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6.6

6.7

7.1

podminek a/nebo pisemné piimo takovému Vlastnikovi DIluhopisu). Na predcasné splaceni se
pouzije obdobné ¢lanek 6.3.3, resp. 6.4.3, téchto Spole¢nych emisnich podminek.

ZruSeni Dluhopist

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.5 téchto Spolecnych emisnich podminek
nebo Dluhopisy jinak nabyt¢ Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet ve
svém vlastnictvi a pfipadné je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich zaniku. Nerozhodne-li Emitent

vvvvvv

z Dluhopist vlastnénych Emitentem az v okamziku jejich splatnosti.
Domnénka splaceni

V piipadé, ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty Dluhopist
(poptipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o predCasné splaceni Dluhopisii s vynosem na bazi
diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera bude pfipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo predéasné
splatnosti Dluhopisit) a nab&hlych urokovych ¢i jinych vynost (pokud je relevantni) splatnou
Vv souvislosti se splacenim Dluhopisti ve smyslu ustanoveni ¢lanka 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto
Spolecnych emisnich podminek a Vv souladu s piisluSnym Doplitkem dluhopisového programu,
vSechny dluhy Emitenta z DIluhopisi budou pro ucely ¢lanku 4 téchto Spole¢nych emisnich
podminek povazovany za plné splacené ke dni pripsani pfislusnych Castek na prislusny ucet
Administratora.

PLATEBNI PODMINKY
Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet trokovy ¢i jiny vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi
(poptipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi
diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera bude pfipadné uvedena v Dopliku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo predcasné
splatnosti Dluhopisit) vyluéné v méné, ve které je v prislusném Doplnku dluhopisového programu
denominovana jmenovitd hodnota Dluhopisti, neni-li podle pfislusného Doplitku dluhopisového
programu piipustné vyplaceni urokového ¢i jiného vynosu a/nebo splaceni jmenovité hodnoty
(poptipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o0 pred¢asné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi
diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd bude piipadné¢ uvedena v Doplitku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo predéasné
splatnosti Dluhopistl) v jiné mé&né nebo ménach. Urokovy & jiny vynos (pokud je relevantni) bude
vyplacen Vlastnikim Dluhopisii nebo Vlastnikim Kuponi (budou-li vydavany) a jmenovita
hodnota Dluhopist (poptipadé Diskontovana hodnota, jedna-li se 0 pfed¢asné splaceni Dluhopist
s vynosem na bazi diskontu anebo takova jind hodnota, kterd bude ptipadné uvedena v Doplitku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pii splatnosti
nebo predcasné splatnosti Dluhopisii) bude splacena Vlastnikim Dluhopisi za podminek
stanovenych témito SpoleCnymi emisnimi podminkami ve znéni pfislusného Dopliku
dluhopisového programu a daniovymi, devizovymi a ostatnimi pfislusSnymi pravnimi pfedpisy
Ceské republiky u¢innymi v dobé provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.

V pfipadé, Zze jakdkoliv meéna nebo narodni meénova jednotka, ve které jsou Dluhopisy
denominovany a/nebo ve které maji byt v souladu s prislusnym Dopliikem dluhopisového programu
provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou EUR, bude
(i) denominace takovych Dluhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy,
a (i) vsechny dluhy z takovych DIuhopisii budou automaticky a bez dalsiho oznameni Vlastnikiim
Dluhopist splatné v EUR, pfiCemz jako sménny kurz pfedmétné mény nebo ndrodni ménové
jednotky na EUR bude pouzit oficidlni kurz (tj. pevny prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi
pravnimi pfedpisy. Takové nahrazeni pfislusné mény nebo narodni ménové jednotky (i) se

32



Garan¢ni systém finan¢niho trhu - Fond pro feSeni krize ZAKLADNI PROSPEKT

7.2

7.3

7.3.1

(a)

v zadném ohledu nedotkne existence dluhti Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisii nebo jejich
vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto
Spole¢nych emisnich podminek nebo Doplitku dluhopisového programu piislusnych Dluhopisi ani
za Ptipad neplnéni povinnosti dle té€chto Spole¢nych emisnich podminek.

Den vyplaty

Vyplaty urokovych ¢i jinych vynosi (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist
(poptipad¢ Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisll s vynosem na bazi
diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera bude piipadné uvedena v Doplitku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim DIluhopist pti splatnosti nebo piedcasné
splatnosti Dluhopisti) budou Emitentem provadény k datim uvedenym v Emisnich podminkach
(kazdy takovy den podle smyslu dale také jen Den vyplaty trokii (S vyjimkou uvedenou v ¢lancich
5.1 pism. (c) @ 5.2.1 pism. (d) téchto Spole¢nych emisnich podminek, kdy se urokovy vynos vyplaci
kumulovan¢ ve vybrany Den vyplaty urokd nebo vybrané Dny vyplaty urokti nebo v Den kone¢né
splatnosti dluhopisii) nebo Den kone¢né splatnosti dluhopisii nebo Den pied¢asné splatnosti
dluhopist nebo kazdy z téchto dni také jen Den vyplaty), a to prostiednictvim Administratora.
Pokud je v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno, ze dochazi k tpravé Dnu
vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho dne, pak plati, Zze pokud by jakykoli Den vyplaty ptipadl
na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy
Pracovni den, ktery:

@) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, a to v piipadé, ze v Dopliikku dluhopisového
programu je stanovena konvence Pracovniho dne Nasledujici; nebo

(b) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, av8ak v ptipadé, Ze by takovy nejbliZe nasledujici
Pracovni den spadal do dalsiho kalendainiho meésice, bude Den vyplaty namisto toho
pfipadat na nejblize piedchazejici Pracovni den, a to v pfipadé, ze v Dopliku
dluhopisového programu je stanovena konvence Pracovniho dne Upravena nasledujici;
nebo

(©) je nejblize predchazejicim Pracovnim dnem, a to v piipad€, Ze v Doplitku dluhopisového
programu je stanovena konvence Pracovniho dne Predchazejici;

pricemz Emitent nebude povinen platit rok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za jakykoli Casovy
odklad vznikly v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

Urc¢eni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v téchto Spole¢nych emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2, 12.4.1a12.4.2
téchto Spole¢nych emisnich podminek), opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet urokové
¢ijiné vynosy ze zaknihovanych DIluhopist, jsou (i) v ptipad€, Ze nedoslo k oddéleni prava na vynos
Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek osoby, na jejichz uctu
vlastnika v Centralnim depozitati nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni
evidenci budou DIluhopisy evidovany ke konci piislu§ného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu
(Opravnéné osoby), a (ii) v ptipadé, Ze doslo k oddé€leni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku
1.2.1 téchto Spolecnych emisnich podminek osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim
depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Kupony
evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (Opravnéné osoby). Pro
ucely urceni piijemce urokového ¢i jiného vynosu nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k
prevodim Dluhopisii nebo Kupoéni (budou-li vydavany) ucinénym pocinaje Datem ex-kupon
tykajicim se takové platby, v€etn¢ Data ex-kupon.
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(b)

(©)

7.3.2

(a)

(b)

(©)

7.3.3

Neni-li v téchto Spole¢nych emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2, 12.4.1a12.4.2
téchto Spolecnych emisnich podminek), opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou
hodnotu zaknihovanych Dluhopist (popiipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o predéasné
splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera bude pfipadné
uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim
Dluhopist pii splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopisit), jsou osoby, na jejichz uctu vlastnika
v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci
budou Dluhopisy evidovany ke konci ptislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty
(Opravnéné osoby). Pro ucely uréeni piijemce jmenovité hodnoty Dluhopist (popiipadé
Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfedéasné splaceni Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu
anebo takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim DIluhopisti pii splatnosti nebo piedcasné splatnosti
Dluhopist) nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k prevodim Dluhopisti u¢inénym pocinaje
Datem ex-jistina, v¢etn¢ tohoto dne, az do ptislusného Dne splatnosti dluhopisi.

V ptipadé Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou c¢ast jmenovité hodnoty
zaknihovanych Dluhopist, osoby (neni-li v téchto Spoleénych emisnich podminkach stanoveno
jinak - viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek), na jejichz uctu
vlastnika v Centralnim depozitati nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni
evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu
(Opravnéné osoby). Dnem vyplaty bude v tomto piipadé Den vyplaty urokd.

Listinné Dluhopisy

V ptipadé, Ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou oprdvnénymi osobami, kterym
bude Emitent vyplacet tirokové ¢i jiné vynosy z konkrétnich listinnych DIluhopisti (Opravnéné
osoby), osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku pfislusného Dne vyplaty uroku.
V souladu s ¢lankem 1.2.4 Spole¢nych emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator
prihlizet k prevodim Dluhopisti u¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi) v pritbéhu piislusSného
Dne vyplaty urokd. Pokud budou vydany Kupony, budou opravnénymi osobami, kterym bude
Emitent vyplacet urokové vynosy z listinnych Dluhopisti, osoby (Opravnéné osoby), které
odevzdaji piislusny Kupon.

V ptipadé vydani konkrétnich listinnych Dluhopisti budou opravnénymi osobami, kterym Emitent
splati jmenovitou hodnotu Dluhopist (popiipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné
splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera bude ptipadné
uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim
Dluhopist pfi splatnosti nebo piedcasné splatnosti Dluhopisti) osoby (Opravnéné osoby), které
budou Vlastniky DIluhopist k pocatku pftislusného Dne splatnosti dluhopis a které odevzdaji
Administratorovi ptislusné Dluhopisy v Ur¢ené provozovné Administratora. V souladu s ¢lankem
1.2.4 Spole¢nych emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k prevodim
Dluhopist u€inénym (resp. oznamenym Emitentovi) v prubéhu pfislusného Dne splatnosti
dluhopisti.

V ptipadé Dluhopisti s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet prisluSnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych
Dluhopisti, osoby (neni-li v téchto Spoleénych emisnich podminkach stanoveno jinak - viz ¢lanky
9.2, 12.4.1 a 12.4.2 té&chto Spole¢nych emisnich podminek), které budou Vlastniky Dluhopisu
k pocatku ptislusného Dne vyplaty trokt a, v pfipadé splatnosti posledni splatky jmenovité
hodnoty, které odevzdaji Administratorovi pfislusné Dluhopisy v Ur€ené provozovné
Administratora (Opravnéné osoby). V souladu s ¢lankem 1.2.4 Spole¢nych emisnich podminek
nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k pfevodiim Dluhopisti u¢inénym (resp. ozndmenym
Emitentovi) v priibéhu ptislusného Dne vyplaty Grokd.

Sbhérny dluhopis
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(a)

(b)

(©)

7.4

(@)

(b)

Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet urokové ¢i jiné vynosy z listinnych
Dluhopist ptedstavovanych podilem na Sbérném dluhopisu (Opravnéné osoby), budou osoby,
které budou Vlastniky Dluhopisu k poc¢atku ptislusného Dne vyplaty uroki. V souladu s ¢lankem
1.2.5 Spole¢nych emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim
Dluhopist u€inénym (resp. ozndmenym Emitentovi) v pribéhu ptislusného Dne vyplaty trokda.

V ptipad¢ vydani listinnych Dluhopisi pfedstavovanych podilem na Sbérném dluhopisu budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopist (popfipade
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu
anebo takovou jinou hodnotu, kterd bude ptipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu
jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastniktim Dluhopist pfi splatnosti nebo pred¢asné splatnosti
Dluhopisti) osoby (Opravnéné osoby), které¢ budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku piislusného
Dne splatnosti dluhopisi. V souladu s ¢lankem 1.2.5 Spole¢nych emisnich podminek nebudou
Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopist ucinénym (resp. oznamenym
Emitentovi) v prub&hu prislusného Dne splatnosti dluhopisti.

V ptipade Dluhopist s postupnym spldcenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vypléacet pfislusnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych
Dluhopist ptedstavovanych podilem na Sbérném dluhopisu, osoby (neni-li v té&chto Spole¢nych
emisnich podminkach stanoveno jinak - viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Spole¢nych emisnich
podminek), které budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku pfislusného Dne vyplaty troku
(Opravnéné osoby). V souladu s ¢lankem 1.2.5 Spole¢nych emisnich podminek nebudou Emitent
ani Administrator pfihlizet k pfevodiim Dluhopisii ufinénym (resp. oznamenym Emitentovi) v
prabéhu piislusného Dne vyplaty trokd.

Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich Gcet
vedeny u banky v Ceské republice podle pokynu, ktery piislusna Opravnénad osoba udéli
Administratorovi na adresu Urcené provozovny vérohodnym zplsobem. Pokyn bude mit formu
podepsaného pisemného prohlaseni s uifedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude
obsahovat dostate¢nou informaci o vySe zminéném uctu umoziujici Administratorovi platbu
provést a bude dolozeno origindlem nebo ufedné ovéienou kopii potvrzeni o daniovém domicilu
ptijemce platby pro pfislusné danové obdobi a v piipadé pravnickych osob dale originalem nebo
uredné ovétenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku piijemce platby ne starsi 3 (i)
mesict (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a potvrzenim
0 danovém domicilu a ostatnimi pfipadné piisluSnymi ptilohami dale také jen Instrukce).
V ptipad¢ originalii cizich ufednich listin nebo tfedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje piipojeni
prislusného vyssiho nebo dalsiho ovéteni, resp. apostily dle haagské iimluvy o apostilaci (podle
toho, co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkim
Administratora, pficemZz Administrator bude opravnén vyzadovat dostate¢né uspokojivy diikaz
0 tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou
Instrukci podepsat. Takovy diikaz musi byt Administratorovi dorucen spolu s Instrukci. V tomto
ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i) ptedlozeni plné moci v piipadé, ze
Opravnéna osoba bude zastupovana (v pripad€ potieby s uiedné ovérenym piekladem do ¢eského
jazyka) a (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni
nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, uplnost nebo pravost
takovych Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zpisobené prodlenim Opravnéné
osoby s doruc¢enim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce
obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi sdélena v souladu s timto
¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkim tohoto ¢lanku, je povazovana za
fadnou.

V ptipadé zaknihovanych Dluhopist, zaknihovanych Kuponti nebo Sbérnych dluhopist je Instrukce
podana v¢as, pokud je Administratorovi doru¢ena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnti pfede Dnem
vyplaty. Ohledné listinnych Dluhopist je Instrukce podana vcas, pokud je Administratorovi
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(©)

(d)

(€)

dorucena (i) nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnil pfede Dnem vyplaty v ptfipadech, kdy je platba
provadéna na zdklad¢ odevzdani listinného Dluhopisu nebo listinného Kupoénu, nebo (ii) v prislusny
Den vyplaty v ostatnich ptipadech.

V piipadé listinnych Dluhopisti nabyva Instrukce tc¢innosti nejdiive pfislusSnym Dnem vyplaty.
V ptipadé listinnych Kupéni nabyvé Instrukce ucinnosti nejdiive dnem odevzdani ptislusného
listinného Kuponu.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti se zaknihovanymi DIluhopisy
nebo zaknihovanymi Kupény se povazuje za splnénou fadn¢ a vcas, pokud je prislusna castka
poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou a v&as podanou Instrukci podle odstavce (a) tohoto
¢lanku a pokud je nejpozdé€ji v ptislusny den splatnosti takové Castky (i) pfipsdna na ucet banky
takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu v zakonné méné Ceské
republiky, nebo (ii) odepsana z uc¢tu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné nez v zakonné
mén& Ceské republiky. Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s
listinnymi Dluhopisy, listinnymi Kupony nebo Sbérnymi dluhopisy se povazuje za splnény fadné a
vcas, pokud je piislusna céastka poukazdna Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle
odstavce (a)tohoto ¢lanku a pokud je (i) pfipsana na ucet banky takové Opravnéné osoby v
clearingovém centru CNB, jedné-li se 0 platbu v zdkonné méné Ceské republiky, nebo (ii) odepsana
z uétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné nez v zakonné méné Ceské republiky, 5.
(paty) Pracovni den poté, co Administrator obdrzel fadnou a G¢innou Instrukci, avsak nejdiive v
prislusny Den vyplaty. Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi v¢as fadnou
Instrukci v souladu s ¢lankem 7.4(a) téchto Spole¢nych emisnich podminek, pak povinnost
Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje vuéi takové Opravnéné osobé za splnénou
radné a vcas, pokud je pfislusna castka poukdzana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukcei
podle ¢lanku 7.4(a) téchto Spole¢nych emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 5 (péti)
Pracovnich dnid ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsana z uctu
Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zptisobeny Opravnénou osobou,
napt. pozdnim podanim ftadné Instrukce, pozdnim piedloZzenim/odevzdanim listinného
Dluhopisu/Kuponu. Emitent ani Administrator také neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou
(i) nedodanim v¢asné a fadné Instrukce nebo dal§ich dokumentu ¢i informacich uvedenych v tomto
clanku 7.4 nebo (ii) tim, ze Instrukce nebo takové souvisejici dokumenty ¢i informace byly
nespravné, neuplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které nemohli Emitent ani
Administrator ovlivnit. Z téchto diivodi nema Opravnéna osoba narok na jakykoli urok ¢i jinou
nahradu za casovy odklad pfislusné platby.

Pokud Administrator v pfimétené dobé po Datu vyplaty nemuize provést vyplatu jakékoliv dluzné
¢astky v souvislosti s Dluhopisy z divodt prodleni na strané¢ Opravnéné osoby, nepodani fadné
Instrukce nebo z jinych divodd na strané Opravnéné osoby (napf. v pripad€ jeji smrti), mize
Administrator, aniz by byly dotCeny opravnéni podle § 1953 Obcanského zakoniku, slozit dluznou
¢astku na néklady Opravnéné osoby (nebo jejiho pravniho néstupce) podle vlastniho uvazeni bud’
do notafské tischovy, nebo tuto dluznou ¢astku sam uschovat. SloZzenim dluzné ¢astky do tschovy
se zédvazek Emitenta a Administratora v souvislosti s platbou takové castky povazuje za splnény
a Opravnéné osob¢ (nebo jejimu pravnimu nastupci) v téchto pripadech nevznika zadny narok na
jakykoli doplatek, urok nebo jiny vynos v souvislosti s uschovanim a pozdéjsi vyplatou dané ¢astky.

ZDANENI

Daiiové pravni piedpisy statu investora a dafové pravni predpisy Ceské republiky jako sidla
Emitenta mohou mit dopad na pfijmy z Dluhopist. Viz kapitolu "Devizova regulace a zdanéni
v Ceské republice”.

Splaceni jmenovité hodnoty (popfipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o pred¢asné splaceni
Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je ptripadné uvedena
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9.1

v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopisi
pii splatnosti nebo piedCasné splatnosti Dluhopist)) a vyplaty urokovych ¢i jinych vynosu z
Dluhopist budou provadény bez srazky dani nebo poplatki jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka
dani nebo poplatkii bude vyzadovana p¥isluinymi pravnimi piedpisy Ceské republiky G&innymi ke
dni takové platby. Emitent je odpovédny za srazku dané€ provedenou u zdroje. Bude-li jakakoli
takova srazka dani nebo poplatkil vyzadovana piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky
ucinnymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikiim Dluhopist nebo
Vlastnikiim Kupéni (budou-li vydavany) zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo
poplatki, pokud v ptislusném Doplitku dluhopisového programu neni stanoveno jinak. Emitent
prebira odpovédnost za srazku dané u zdroje.

PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNENI POVINNOSTI
Ptipady neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterakoli z niZze uvedenych skutecnosti a takova skutecnost bude trvat (kazda
z takovych skutecnosti dale také jen Piipad neplnéni povinnosti):

@ Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s emisnimi
podminkami takovych Dluhopisi a takové poruSeni zlistane nenapraveno déle nez 10
(deset) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemn¢ upozornén
kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu Uréené
provozovny; nebo

(b) Poruseni jinych povinnosti

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svoji jinou povinnost v souvislosti s Dluhopisy
podle emisnich podminek takovych Dluhopist a takové poruseni zlistane nenapraveno déle
nez 45 (Ctyticet pet) kalendarnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutec¢nost pisemné
upozornén kterymkoli Vlastnikem Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo
Administratorovi do mista Uréené provozovny; nebo

(©) Neplnéni ostatnich povinnosti Emitenta

jakykoli Dluh, jiny nez uvedeny vys$e v bodé (a) tohoto ¢lanku 9.1, ktery ve svém thrnu
presahuje castku 200.000.000 K¢ (dvé sté milionti korun ¢eskych) nebo jeji ekvivalent v
kterékoli jiné mén¢, nebude Emitentem fadné uhrazen do 20 (dvaceti) kalendainich dnti od
data jeho splatnosti nebo piipadné odkladné lhity pro plnéni, ktera byla stanovena.
V ptipadg, ze se jedna o vice DIluht, jejichz thrnna vyse piekracuje ¢astku 200.000.000 K¢
(dve€ sté milionti korun Ceskych), pak se datem splatnosti rozumi datum splatnosti toho
Dluhu, kterym byla pfekrocena thrnna vyse 200.000.000 K¢ (dvé st€¢ milioni korun
ceskych) splatnych dluhti. To neplati pro ptipad, kdy Emitent v dobré vife namita zadkonem
predepsanym zptsobem neplatnost ¢i neexistenci Dluhu co do jeho vySe nebo diivodu a
platbu uskute¢ni ve lhaté ulozené pravomocnym rozhodnutim piislusného soudu nebo
jiného organu, kterym byl uznan povinnym plnit; nebo

(d) ZruSeni Emitenta

(i) nabude ucinnosti pravni predpis, jehoz disledkem je zruSeni Emitenta jako pravnické
osoby poskytujici nahrady opravnénym osobam dle Zakona o bankach (nebo jakékoliv
pravni Upravy jej nahrazujici) nebo (ii) nabude ucinnosti pravni pfedpis nebo jiné pro
Emitenta zavazné opatieni, jehoz disledkem je: (x) zpenéZeni veskerého majetku Emitenta
za uCelem uspokojeni vétiteld Emitenta (jako celku) z jeho vytézku nebo (y) nepiipustnost
uplatnéni pohledavek véfitelt Emitenta (jako celku) za Emitentem Zalobou nebo (z)
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9.2

9.3

nepiipustnost nafizeni a/nebo vedeni vykonu rozhodnuti nebo exekuce na majetek Emitenta
veriteli Emitenta (jako celkem); nebo

(e) Ukonceni ¢innosti

Emitent pfestane vykondvat ¢innost poskytovani ndhrady oprdvnénym osobam dle Zakona
0 bankach;

pticemz Ptipad neplnéni povinnosti podle pismen (d) a (e) tohoto ¢lanku 9.1 nenastane,
pokud nejpozdéji k datu ucinnosti piislusného pravniho pfedpisu nebo opatieni Ceska
republika prevezme veskeré povinnosti Emitenta z Dluhopisti nebo se za né zaruci,

pak:

(1) muze kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své tivahy pisemnym oznamenim ur¢enym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny
(Oznameni o piedéasném splaceni) pozadat o pfedCasné splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopist (popfipad¢ takové jiné hodnoty, ktera je piipadné uvedena v
Dopliikku  dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikiim Dluhopist pii predCasné splatnosti Dluhopisit), jejichz je vlastnikem a
které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého urokového ¢i jiného
vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1 pism. (e) nebo 5.2.1 pism.
() t&chto Spolecnych emisnich podminek, ke Dni pfed¢asné splatnosti dluhopist a
Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym
urokovym ¢i jingym vynosem) takto splatit v souladu s c¢lankem 9.2 téchto
Spolecnych emisnich podminek. Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany
Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému
nalezejici Kupony, které jeSté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného
kuponu odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude
vyplacena takovému Vlastnikovi Dluhopisu, avSak pouze proti odevzdani
prislusného Kupoénu. Vsechny Kupoény nalezejici k Dluhopisu, jehoZ se Oznameni
o predcasném splaceni tyka, a které nejsou spolu s DIuhopisem vraceny, se stavaji
splatnymi ke stejnému dni jako pfislusny Dluhopis, a to v Hodnot€ nevraceného
kupdnu; nebo

(i) v ptipadé Dluhopist s vynosem na bazi diskontu, které nejsou Groceny, muize
kterykoli Vlastnik DIuhopisu dle své tivahy pisemnym oznamenim urcenym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny
(Oznameni o piedéasném splaceni) pozadat o pfedCasné splaceni Dluhopisu,
jejichz je vlastnikem a které od té€ doby nezcizi, a to ve vysi Diskontované hodnoty
takovych Dluhopist (popiipadé v takové jiné hodnoté, ktera je piipadné uvedena v
Dopliikku  dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikiim Dluhopist pti pred¢asné splatnosti Dluhopis)) ke Dni pfedcasné
splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové Dluhopisy takto splatit v souladu
s ¢lankem 9.2 téchto Spolecnych emisnich podminek.

Splatnost piredcasné splatnych Dluhopist

Vsechny ¢astky splatné Emitentem ptislusnému Vlastnikovi Dluhopisti dle pismena (i) nebo (ii)
predchazejiciho ¢lanku 9.1 téchto Spoleénych emisnich podminek se stavaji splatnymi k
poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém takovy Vlastnik Dluhopist
dorucdil Administratorovi do Uréené provozovny piislusné Oznameni o pred¢asném splaceni urcené

Emitentovi (Den pred¢asné splatnosti dluhopisi).

Zpétvzeti Oznameni o pred¢asném splaceni
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9.4

10.

11.

111

1111

11.1.2

11.1.3

11.2

Oznameni o pfed¢asném splaceni miize byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisti pisemné vzato zpét,
avsak jen ve vztahu k jeho Dluhopistim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a
doruceno Administratorovi na adresu Ur€ené provozovny diive, nez se piisluSné Castky stavaji
podle piedchoziho ¢lanku 9.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani
vSak nemad vliv na Ozndmeni o pfed¢asném splaceni ostatnich Vlastnikti Dluhopisti.

DalSi podminky pifedcasného splaceni Dluhopisi

Pro ptredcasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 9 se jinak piiméfen¢ pouZiji ustanoveni
¢lanku 7 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

PROMLCENI

Prava z Dluhopisii a Kupéni (budou-li vydany) se promlcuji uplynutim 3 (tii) let ode dne, kdy
mohla byt uplatnéna poprvé.

ADMINISTRATOR, AGENT PRO VYPOCTY A KOTACNI AGENT
Administrator
Administrator a Urend provozovna

Nestanovi-li Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem
11.1.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek, je Administratorem KB. Nestanovi-li Dopln¢k
dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné¢ v souladu s ¢lankem 11.1.2 Spole¢nych
emisnich podminek, je Urcena provozovna na nasledujici adrese:

Komer¢ni banka, a.s.
Praha 1, Vaclavské ndmésti 42
PSC 114 07

Zména Administrdtora a Urcené provozovny

Emitent, resp. Administrator na zdkladé¢ Smlouvy s administratorem, mtize kdykoli urcit jinou nebo
dalsi UrCenou provozovnu. Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalSiho
Administratora. Pred vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhopisti budou pripadna jina ¢i dalsi
Uréena provozovna a jiny ¢i dal$i Administrator uvedeni v pfislusném Doplitku dluhopisového
programu. Pokud dojde ke zméné€ Administratora nebo Urcené provozovny u jiz vydané konkrétni
emise Dluhopisii, oznami Emitent (prostfednictvim Administratora) Vlastnikim Dluhopisi
jakoukoliv zménu Urcené provozovny a/nebo Administratora stejnym zpisobem, jakym uvetejnil
emisni podminky dané emise Dluhopist, a jakakoliv takova zména nabude ucinnosti uplynutim
lhity 15 (patnacti) kalendainich dnti ode dne takového oznameni pokud v takovém oznadmeni neni
stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém ptipadé vsak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla
ucinnosti méné nez 30 (tficet) kalendarnich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv Castky
v souvislosti s Dluhopisy ¢i Kupény (budou-li vydavany) nabude G¢innosti 30. (tficatym) dnem po
takovém Dni vyplaty. Jakakoli vySe uvedend zména se nesmi tykat postaveni nebo zajmt Vlastnikti
Dluhopist nebo Vlastnikid Kup6nt (budou-li vydavany) (v opaéném piipadé o ni bude rozhodovat
Schiize).

Vztah Administratora k Viastnikiim Dluhopisii
V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem uzaviené mezi
Emitentem a Administratorem (jinym nez Emitentem) jednd Administrator jako zastupce Emitenta

a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky DIuhopist.

Agent pro vypocty

39



Garan¢ni systém finan¢niho trhu - Fond pro feSeni krize ZAKLADNI PROSPEKT

1121

11.2.2

11.2.3

11.3

1131

11.3.2

11.3.3

114

12.

121

Agent pro vypocty

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu
s ¢lankem 11.2.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek je Agentem pro vypocty KB.

Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal§iho Agenta pro vypocty. Pfed vydanim
jakékoli emise DIuhopist bude piipadny jiny nebo dalsi Agent pro vypocty uveden v pfislusném
Dopliku dluhopisového programu. Pokud dojde ke zmén€ Agenta pro vypocty, u jiz vydané emise
Dluhopisti, ozndmi Emitent Vlastnikiim Dluhopist jakoukoliv zménu Agenta pro vypocty stejnym
zpusobem, jakym uvetejnil emisni podminky dané emise DIluhopist, a jakakoliv takovd zména
nabude uc¢innosti uplynutim lhiity 15 (patnécti) kalendainich dni ode dne takového oznameni, pokud
V takovém oznadmeni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém piipad€ vSak jakakoliv
zmena, kterd by jinak nabyla G¢innosti méné nez 15 (patnact) kalendainich dni pfed nebo po dni,
kdy ma Agent pro vypoéty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude t¢innosti
15. (patnactym) kalendainim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypoéty takovy
vypocet. Jakakoli vySe uvedend zmeéna se nesmi tykat postaveni nebo zajmut Vlastniki Dluhopist
nebo Vlastnikdi Kupont (budou-li vydavany) (v opacném ptipad¢€ o ni bude rozhodovat Schiize).

Vztah Agenta pro vypocty k Vlastnikiim DIuhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocty uzaviené mezi
Emitentem a Agentem pro vypocty (jinym nez Emitentem) jedna Agent pro vypocty jako zastupce
Emitenta a neni v zaddném pravnim vztahu s Vlastniky DIuhopist.

Kotaéni agent

Kotaéni agent

Nestanovi-li piislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu
s ¢lankem 11.3.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek, je Kota¢nim agentem KB.

Dalsi a jiny Kotacni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Kota¢niho agenta. Pied vydanim jakékoli
emise Dluhopisti bude pfipadny jiny nebo dalsi Kotac¢ni agent uveden v pfislusném Doplitku
dluhopisového programu.

Vztah Kotacniho agenta k Viastnikiim Dluhopisit

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kota¢nim agentem uzaviené
mezi Emitentem a Kota¢nim agentem (jinym nez Emitentem) jedna Kota¢ni agent jako zastupce
Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisa.

Zmény a vzdani se naroki

Emitent a Administrator se mohou bez souhlasu Vlastnika Dluhopisit dohodnout na (A) jakékoliv
zméne€ kteréhokoliv ustanoveni Smlouvy s administratorem, pokud jde vyluéné o zménu formalni,
vedlejsi nebo technické povahy nebo je uskuteénéna za Ucelem opravy ziejmého omylu nebo
vyZadovana zménami v pravnich predpisech a (B) jakékoliv jiné zméné a vzdani se narokid z
jakéhokoli poruseni nékterého z ustanoveni Smlouvy s administratorem, které podle rozumného
nazoru Emitenta a administratora nezptisobi Vlastnikiim DIuhopisti ujmu.

SCHUZE A ZMENY EMISNICH PODMINEK

Pusobnost a svelani Schuze
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1211

12.1.2

12.1.3

Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik DIuhopisu nebo Vlastnici Dluhopisi mohou svolat schiizi Vlastniki
Dluhopist (Schuze, pfi¢emz ve vztahu ke schizi Vlastnikii Dluhopisti svolavané Emitentem
zahrnuje tento pojem i spole¢nou schiizi Vlastnik Dluhopist, vydal-li Emitent v ramci
Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopist a je-li opravnén takovou spolec¢nou
schuzi svolat), je-li to tfeba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastnikd Dluhopist, a to v souladu
s Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi pfedpisy; Vlastnik Dluhopisu je opravnén svolat
Schuzi v ptipad€, kdy Emitent porusil svoji povinnost svolat Schtizi dle ¢lanku 12.1.2 nize. Naklady
na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni pfedpis jinak (zejména v
pfipadé, kdy svolava Schtizi Vlastnik Dluhopisu v diisledku prodleni Emitenta se svoldnim Schize
dle ¢lanku 12.1.2 nize). Naklady spojené s ti¢asti na Schiizi si hradi kazdy ucastnik sam. Svolavatel,
pokud jim je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopisi, je povinen nejpozdé€ji v den uverejnéni
oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Spoleénych emisnich podminek) (i) dorucit
Administratorovi zadost o obstarani dokladu o poctu vSech Dluhopisti v Emisi, jichz se Schtize
tykd, opraviiyjicich k ti¢asti na jim, resp. jimi, svolavané Schiizi, tj. vypis z pfislusného registru
Vv rozsahu piislusné Emise, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na
naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a véasné dorudeni zadosti dle vyse
uvedeného bodu (i) a tthrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vyse jsou ptedpokladem pro platné
svolani Schtize.

Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko
Vlastnikd Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi, respektive v ramci tohoto Dluhopisového
programu, V pfipadech uvedenych vtomto c¢lanku 12.1.2 nize a/nebo v dalSich ptipadech
stanovenych aktualné platnymi pravnimi piedpisy (kazda z téchto otazek také jen Zména zasadni
povahy):

@) navrhu zmény nebo zmén Emisnich podminek DIluhopisti, pokud se souhlas Schiize ke
zmeén¢ Emisnich podminek ze zakona vyzaduje; nebo

(b) je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm)
kalendainich dni ode dne, kdy pravo mohlo byt uplatnéno; nebo

(c) navrhu o podani zadosti o vyfazeni Dluhopist z obchodovani na regulovaném trhu; nebo
(d) jinych zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit dluhy z Dluhopisi.
Oznameni o svoldni Schiize

Oznameni o svolani Schiize je Emitent povinen uvefejnit zpisobem stanovenym v ¢lanku 13
Spolecnych emisnich podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendatnich dni pfede dnem konani
Schtize. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopist (nebo Vlastnici Dluhopisit), je svolavatel povinen
dorucit v dostate¢ném piedstihu (minimalné vsak 20 (dvacet) kalendainich dni pfed navrhovanym
dnem konani Schiize) oznameni o svolani Schiize (se v§emi zakonnymi naleZitostmi) Emitentovi
do Uréené provozovny a Emitent bez zbyteéného prodleni zajisti uvefejnéni takového oznameni
zpusobem a ve lhité uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku 12.1.3 (Emitent vSak v Zddném ptipade
neodpovida za obsah takového ozndmeni a za jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zdkonnych lhit ze
strany Vlastnika Dluhopisu, ktery je svolavatelem). Ozndmeni o svolani Schiize musi obsahovat
alespon (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznaéeni Dluhopisti v rozsahu minimalné
nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, a v pfipad¢ spole¢né Schiize tyto idaje o vSech vydanych a
dosud nesplacenych Emisich, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pficemz mistem konani
Schiize mize byt pouze misto v Praze a datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je
Pracovnim dnem, a hodina konani Schiize nesmi byt dfive nez v 16.00 hod., (iv) program jednéani
Schiize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2 pism. (8), vymezeni navrhu zmény a jeji
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zdGvodnéni a (v) rozhodny den pro ucast na Schiizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze
0 navrzich usneseni uvedenych v ozndmeni o jejim svolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na
navrhovany program jedndni Schtize, 1ze rozhodnout jen za ucasti a se souhlasem vSech Vlastniki
Dluhopist opravnénych na Schtizi hlasovat.

Odpadne-li davod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zptsobem, jakym byla svolana.
Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
Zaknihované Dluhopisy

Schiize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopist dané emise jako
zaknihovanych cennych papirti (Osoba opravnéna k ucasti na Schizi), ktery byl evidovan jako
Vlastnik Dluhopisti v evidenci Centralniho depozitafe nebo v evidenci navazujici na centralni
evidenci a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitafem ke Konci
ucetniho dne predchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den konani piislusné Schiize (Rozhodny den
pro ucast na Schiizi), ptipadn¢ ktery potvrzenim od osoby, na jejimz uctu zakaznika v Centralnim
depozitafi byl prislusny pocet Dluhopisi evidovan k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi, prokaze,
ze je Vlastnikem Dluhopist a tyto jsou evidovany na uctu prve uvedené osoby z diivodu jejich
spravy takovou osobou. Potvrzeni dle piedeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro
Administratora. K ptipadnym pfevodiim Dluhopisti uskute¢nénym po Rozhodném dni pro ti¢ast na
Schtizi se nepiihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu
obdobnému regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném
obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském state Evropské unie nebo jiném stateé
tvoticim Evropsky hospodafsky prostor, je Rozhodnym dnem pro ti¢ast na Schtzi 7. (sedmy)
kalendaini den pfedchazejici dni konani pfislusné Schuize.

Listinné Dluhopisy

V ptipadé vydani konkrétnich kust Dluhopist v listinné podobé€ je opravnén se Schiize Gcastnit
a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisti (Osoba opravnéna k u¢asti na Schuzi) ke dni konani
Schtize (den konani Schiize je v pfipadé vydani konkrétnich kust listinnych Dluhopisti nazyvan
jako Rozhodny den pro tcast na Schiizi), pticemz ptislusna osoba musi byt uvedena v Seznamu
Vlastniki Dluhopist k pocatku Rozhodného dne pro G€ast na Schiizi. K pfevodim konkrétnich
listinnych Dluhopisti oznamenym Emitentovi v prubéhu dne konani Schiize se nepfihlizi.

Sbhérny dluhopis

Schiize je opravnén se castnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopist (Osoba opravnéna
k ucasti na Schiizi), ktery v pfipad¢ listinnych Dluhopisi piedstavovanych podilem na Sbérném
dluhopise byl evidovan v Seznamu Vlastnikii Dluhopist jako osoba podilejici se na Sbérném
dluhopisu urcitym poctem kusti Dluhopisti ke Konci tcetniho dne predchazejiciho o 3 (tii) Pracovni
dny den konani Schiize (Rozhodny den pro ucast na Schuzi), pripadné ta osoba, ktera potvrzenim
od osoby, na jejimz Gctu byl piislusny pocéet Dluhopist evidovan v Seznamu Vlastnikt Dluhopist
k Rozhodnému dni pro uéast na Schuizi prokaze, ze je Vlastnikem DIluhopisi a tyto jsou evidovany
na uctu prve uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty
musi byt vobsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K prevodim Dluhopisi
predstavovanych podilem na Sbérném dluhopisu uskute¢nénym po Rozhodném dni pro Gcast na
Schtizi se nepftihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu

obdobnému regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se
sidlem v Clenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky hospodatsky prostor, je
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Rozhodnym dnem pro i€ast na Schiizi 7. (sedmy) kalendaini den pfedchazejici dni konani pislusné
Schiize.

Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi ma takovy pocet hlasti z celkového poctu hlast, ktery odpovida
poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisii, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na
Schizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise dluhopisti k Rozhodnému dni pro
ucast na Schizi. S Dluhopisy, které byly ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro uc¢ast na
Schizi a které k tomuto dni nezanikly zrozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.6 téchto
Spolecnych emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely
usnaSenischopnosti Schiize a stanoveni poctu hlasti Vlastniki Dluhopisii pro ucely rozhodovani.
Rozhoduje-1i Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nemize spole¢ny zastupce (je-li Osobou
opravnénou k i¢asti na Schtizi) vykonavat hlasovaci prava spojena s Dluhopisy, které¢ vlastni.

Utéast dalSich osob na Schizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné, anebo prostiednictvim zmocnénce.
Vlastnici Kupéni (budou-li vydavany) jsou opravnéni ucastnit se Schiize bez hlasovaciho prava.
Déle jsou opradvnéni ucastnit se Schiize zastupci Administratora, spoleény zastupce Vlastnikl
Dluhopist ve smyslu ¢lanku 12.3.3 Spole¢nych emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k
ucasti na Schiizi) a hosté pfizvani Emitentem nebo Administratorem.

Prubéh Schuze; rozhodovani Schuze
UsndsSenischopnost

Schiize je usnasenischopnd, pokud se ji Gcastni Osoby opravnéné k ucasti na Schizi, které byly
k Rozhodnému dni pro t¢ast na Schtizi Vlastnik Dluhopist, jejichZ jmenovita hodnota piedstavuje
vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty Dluhopisti dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni
pro ucast na Schiizi. Rozhoduje-1i Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nezapocitavaji se hlasy
nalezejici spolecnému zastupci (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schiizi) do celkového poctu
hlast. Pred zahajenim Schiize poskytne Emitent, sam nebo prostfednictvim Administratora,
informaci o poctu vSech Dluhopisl, ohledné nichz jsou Osoby oprédvnéné k ucasti na Schiizi
v souladu s Emisnimi podminkami opravnéni se Schiize Giastnit a hlasovat na ni.

Piedseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem predseda predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem
Dluhopisu nebo Vlastniky Dluhopist pfedseda piedseda zvoleny prostou vét§inou hlasti pfitomnych
Osob opravnénych k 0c¢asti na Schiizi. Do zvoleni predsedy piedseda Schiizi osoba urCena
svolavajicim Vlastnikem Dluhopisi nebo svoldvajicimi Vlastniky Dluhopisti, pficemz volba
predsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

Spolecny zastupce
Ve vztahu ke kazdé Emisi lze ustanovit spole¢ného zastupce Vlastnikit Dluhopisit (Spole¢ny
zastupce), a to na zakladé pisemné smlouvy uzaviené nejpozdéji k Datu emise mezi spole¢nym

zastupcem a Emitentem.

Pro tyto ucely se na spolecného zastupce hledi, jako by byl vétitelem kazdé pohledavky kazdého
Vlastnika DIuhopisu.

O jmenovani nebo o zmén¢ v osob¢ spolecného zastupce mize kdykoli rozhodnout i Schiize.

43



Garan¢ni systém finan¢niho trhu - Fond pro feSeni krize ZAKLADNI PROSPEKT

1234

12.35

124

1241

1242

Spolecny zastupce vykonava veskera prava véfitele v souladu s Emisnimi podminkami nebo vyse
uvedenou smlouvou vlastnim jménem ve prospéch Vlastnikii Dluhopist; to plati i pro pfipad
insolvenéniho fizeni, vykonu rozhodnuti nebo exekuce tykajicich se Emitenta nebo jeho majetku.

Spolecny zastupce je opravnén (i) uplatitovat ve prospéch vsech Vlastnikd Dluhopist dané Emise
prava spojena s Dluhopisy (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek Dluhopist ze strany Emitenta
a (iii) Cinit ve prospéch vSech Vlastnikli Dluhopisti dané Emise dalsi ukony nebo chranit jejich
zajmy.

Pokud bude uzaviena smlouva mezi spolecnym zastupcem a Emitentem, bude k dispozici na
internetovych strankach Emitenta uvedenych v ¢lanku 13 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Rozhodovani Schiize

Schiize o pfedlozenych otdzkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se schvaluje
zména emisnich podminek Dluhopist, které byly vydany v jedné Emisi, k niZ je v souladu s ¢lankem
12.1.2 pism. () téchto Spoleénych emisnich podminek zapotiebi schvaleni Schiize, nebo k ustaveni
a odvolani spoleéného zastupce, je tieba alespon 3/4 (tfi Ctvrtiny) hlast pfitomnych Osob
opravnénych k ucasti na Schiizi. Pokud nestanovi zakon jinak, sta¢i k pfijeti ostatnich usneseni
Schiize prosta vétSina hlasd pritomnych Osob opravnénych k ti¢asti na Schiizi.

Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnasenischopna,
pak bude takova Schiize bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schtize, kterd ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek DIluhopist dle ¢lanku 12.1.2
pism. () téchto Spole¢nych emisnich podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku
Schiize usnasenischopna, svola Emitent nebo jiny svolavatel Schuize, je-li to nadale potiebné,
nahradni Schiizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnti ode dne, na ktery byla piivodni Schiize svolana.
Konani nahradni Schiize s nezménénym programem jednani se ozndmi Vlastnikiim Dluhopisti
nejpozdéji do 15 (patnacti) dnll ode dne, na ktery byla ptivodni Schiize svolana. Nahradni Schiize
rozhodujici o0 zméné Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Spolecnych emisnich
podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnaSenischopnost uvedené v ¢lanku
12.3.1 t&chto Spole¢nych emisnich podminek.

Néktera dalsi prava Vlastniki Dluhopisi
Disledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schtize souhlasila se Zménou zasadni povahy, pak Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi,
ktera podle zapisu z této Schiize hlasovala proti nebo se piisluiné Schiize nezucastnila (Zadatel),
muze pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopist (poptipad€ Diskontované hodnoty, jedna-
li se o predcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera
bude piipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnoty, kterou Emitent vyplati
Vlastnikiim Dluhopist pii splatnosti nebo piredéasné splatnosti Dluhopisti) dané Emise, jichZ byla
vlastnikem k Rozhodnému dni pro uc€ast na Schiizi a které od takového okamziku nezcizi, jakoZ i
pomérného urokového ¢i jiného vynosu k takovym Dluhopistim narostlého v souladu s Emisnimi
podminkami (pokud bude relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tiiceti) dnii
ode dne uvetejnéni takového usneseni Schize v souladu s ¢lankem 12.5 téchto Spolec¢nych
emisnich podminek pisemnym oznimenim (Zadost) uréenym Emitentovi a doruéenym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jinak zanika. VySe uvedené Castky se stavaji
splatnymi 30 (tficet) dnd po dni, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi (Den piedéasné
splatnosti dluhopisi).

Usneseni o piedcasné splatnosti na Zadost Vlastniki Dluhopisii
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Pokud je na pofadu jednani Schiize Zména zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (d) téchto
Spolecnych emisnich podminek a Schiize s témito Zménami zdsadni povahy nesouhlasi, pak mtze
Schiize i nad rdmec potfadu jednani rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu
s usnesenim Schuize, kterym nesouhlasila se Zménami zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b)
az (d) téchto Spole¢nych emisnich podminek, je Emitent povinen Vlastnikim Dluhopist, ktefi o to
pozadaji (Zadatel), piedcasné splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisii (popiipadé Diskontovanou
hodnotu, jedna-li se o pfedCasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takovou
jinou hodnotu, ktera bude pifipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota,
kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pii splatnosti nebo pred¢asné splatnosti Dluhopisti)
dané emise, jichZ byl Zadatel vlastnikem ke dni doruéeni Zadosti (jak je uvedeno niZe) a které od
takového okamziku nezcizi, a pomérnou ¢ast urokového ¢i jiného vynosu narostlého k takovym
Dluhopisim v souladu s témito Spole¢nymi emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto
pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (ticeti) dni ode dne uveiejnéni takového usneseni
Schiize v souladu s ¢lankem 12.5 téchto Spole¢nych emisnich podminek pisemnym oznamenim
(Zadost) uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny. Tyto
astky se stavaji splatnymi 30 (tficet) dnii po doru¢eni Zadosti (Den pied¢asné splatnosti
dluhopisi).

Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést poéet kust Dluhopisi, o jejichZ splaceni je v souladu s timto &lankem
74dano. Zadost musi byt pisemna, podepsana Zadatelem &i osobami opravnénymi jednat jménem
&i za Zadatele, pri¢emz jejich podpisy musi byt tfedné ovéieny. Zadatel musi ve stejné Ihité dorugit
Administratorovi na adresu Urcené provozovny i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni
vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Vrdaceni Dluhopisit a Kuponii

Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupony, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt
vraceny ivSechny k nému nalezejici Kupodny, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota
nevraceného kuponu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena
takovému Vlastnikovi Kuponu, avSak pouze proti odevzdani ptislusného Kuponu. Vsechny Kupony
nalezejici k Dluhopisu, jehoz se pfedCasna splatnost podle ¢lanku 12.4.1 nebo 12.4.2 téchto
Spole¢nych emisnich podminek tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji
splatnymi ke stejnému dni jako pfislusny Dluhopis, a to v Hodnot¢ nevraceného kupoénu.

Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sdm nebo prostfednictvim jim poveéfené osoby, ve lhuté do
30 (tficeti) dnii ode dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavery Schiize, zejména usneseni,
ktera takovd Schiize pfijala. V pfipad¢, Ze svolavatelem Schiize je Vlastnik Dluhopisi nebo
Vlastnici Dluhopisti, musi byt zapis ze Schlize doru¢en nejpozdéji ve lhuté do 30 (tficeti) dnd ode
dne konani Schlize rovnéz Emitentovi na adresu Uréené provozovny. Zapis ze Schiize je Emitent
povinen uschovat do doby promléeni prav z Dluhopist. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikiim Dluhopisii v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné. Emitent je povinen ve lhité
do 30 (tficeti) dnd ode dne konani Schiize uvetejnit sdm nebo prostiednictvim jim poverené osoby
(zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to zplisobem stanovenym v ¢lanku 13
téchto Spolecnych emisnich podminek a zplsobem, jakym uvefejnil Emisni podminky. Pokud
Schtize projednavala usneseni o Zméné zasadni povahy uvedené v ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (d)
téchto Spole¢nych emisnich podminek, musi byt o G¢asti na Schtizi a 0 rozhodnuti Schiize pofizen
notarsky zapis. Pro pfipad, Ze Schiize takové usneseni pfijala, musi byt v notarském zapise uvedena
jména Osob opravnénych k ucasti na Schizi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usnesent,
a pocCty kust Dluhopisi ptislusné Emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ucast na
Schuizi.

45



Garan¢ni systém finan¢niho trhu - Fond pro feSeni krize ZAKLADNI PROSPEKT

12.6

13.

14.

15.

Spole¢na Schiize

Vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopist, muze k
projednani Zmén zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (d) svolat spole¢nou schiizi
Vlastnikd Dluhopisti vSech dosud vydanych a nesplacenych Dluhopisti. Na spolecnou Schizi se
pouziji obdobné ustanoveni o Schiizi s tim, Ze usnasenischopnost, pocet hlastt Osob opravnénych k
ucasti na Schiizi a pfijeti usneseni takové Schlize se posuzuje oddélené podle jednotlivych emisi
Dluhopist jako v piipadé Schiize Vlastnikti Dluhopist kazdé takové emise. V notafském zapisu ze
spolecné Schiize, ktera ptijala usneseni 0 Zmén¢ zasadni povahy, musi byt poéty kusti Dluhopisii u
kazdé Osoby opravnéné k tcasti na Schtizi rozliSeny podle jednotlivych emisi Dluhopist.

OZNAMENI

Jakékoliv oznameni Vlastnikiim Dluhopisi bude platné a u¢inné, pokud bude uvetejnéno v Ceském
jazyce na internetové strance Emitenta www.garancnisystem.cz v ¢asti "Garan¢ni systém", v sekci
"Dokumenty", a dale "DIluhopisovy program Garan¢niho systému finan¢niho trhu pro Fond pro
feseni krize". Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich predpist ¢i tyto Spole¢né emisni
podminky pro uvetejnéni nékterého z oznameni podle téchto Spole¢nych emisnich podminek jiny
zpusob, bude takové oznameni povazovano za platné uvetejnéné jeho uverejnénim predepsanym
pfislusnym pravnim ptedpisem. V piipadé, ze bude nékteré ozndmeni uverejiiovano vice zpisoby,
bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni. Ma se za to, ze
oznameni Vlastniktim Kupo6nt (budou-li vydavany) byla fadn€ ucinéna prostfednictvim oznameni
Vlastnikim Dluhopisti provedenym v souladu s timto ¢lankem. Néklady na zvefejnéni nese
Emitent.

ROZHODNE PRAVO, JAZYK

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopistt a z Kupént (budou-li vydavany) (véetné
mimosmluvnich zavazkovych vztahti vzniklych v souvislosti s nimi) se budou fidit a vykladat
v souladu s pravem Ceské republiky. Soudem piislusnym k feseni veskerych sport mezi Emitentem
a Vlastniky Dluhopisti nebo Vlastniky Kupénd (budou-li vydavany) v souvislosti s Dluhopisy,
vyplyvajicich z Emisnich podminek (vCetné sporti tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych
vztahti vzniklych v souvislosti s nimi a sport tykajicich se jejich existence a platnosti), je vyluéné
Meéstsky soud v Praze, ledaze v daném piipade€ neni dohoda o volbé mistni pfislusnosti soudu mozna
a zakon stanovi jiny mistné pifislusny soud. Emisni podminky mohou byt pfeloZzeny do anglictiny
nebo do dalSich jazykid. V takovém ptipad¢, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi
verzemi, bude rozhodujici verze Ceska.

DEFINICE

Pro tcely téchto Spole¢nych emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
Administrator ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Agent pro vypo¢ty ma vyznam uvedeny v tvodni ¢asti téchto Spole¢nych emisnich podminek.
Centralni depozital ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Spole¢nych emisnich podminek.
CNB znamena Ceskou narodni banku, kterd vykonava dohled nad kapitalovym trhem v souladu se
zakonem €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a 0 zméné a doplnéni dalsich zakond,
ve znéni pozd¢jSich predpist, pfipadné jinou osobu, kterd mize mit v budoucnosti piislusné

pravomoci Ceské narodni banky.

Datum emise znamena datum oznacujici prvni den, kdy muze dojit k vydani Dluhopisu piislusné
emise prvému nabyvateli a které je stanoveno v pfislusném Dopliku dluhopisového programu.
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Datum ex-jistina znamena den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni
jmenovité hodnoty, pfi¢emz plati, Ze pro ucely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

Datum ex-kupén znamend den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu,
ptiCemz plati, ze pro ucely stanoveni Data ex-kupon se Datum ex-kupdn neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

Den kone¢né splatnosti dluhopisii znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Doplnku
dluhopisového programu, jak je uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Den odkupu ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.5 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Den piedéasné splatnosti dluhopisii ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.3.2, 6.4.2, 6.5, 7.2, 9.2,
12.4.1 a 12.4.2 téchto Spoleénych emisnich podminek a dale kazdy ptipadny dalsi den oznaceny
jako takovy v Dopliku dluhopisového programu.

Den splatnosti dluhopisti znamena Den kone¢né splatnosti dluhopisti i Den piedCasné splatnosti
dluhopist.

Den stanoveni Referen¢ni sazby znamena den, ke kterému se stanovuje Referencni sazba pro
prislusné Vynosové obdobi a ktery je uveden jako takovy v pfislusném Dopliku dluhopisového
programu. Nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu nebo tyto Emisni podminky jinak, pak
plati, ze Dnem stanoveni Referen¢ni sazby pro piislusné Vynosové obdobi je 2. (druhy) Pracovni
den pfed prvnim dnem takového Vynosového obdobi.

Den vyplaty znamena kazdy Den vyplaty trokiti, Den konecné splatnosti dluhopisti a Den pfedcasné
splatnosti dluhopist, jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Den vyplaty troki znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Doplitku dluhopisového programu,
jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Spolecnych emisnich podminek.

Diskontni sazba znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni urocen,
urokovou sazbu stanovenou jako takovou v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu. Neni-li
Diskontni sazba v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanovena, pak plati, Ze je rovna
urokové sazbé, pii které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu
kurzu Dluhopisii k Datu emise (tj. irokova sazba, kterou je tfeba pouzit ke zpétnému diskontovani
jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopisii k Datu emise, aby se Diskontovana
hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopist k Datu emise). Pro vylouceni
pochyb plati, e Diskontni sazba neni totozna s diskontni sazbou Ceské narodni banky nebo jiného
Finan¢niho centra.

Diskontovana hodnota znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni
uroCen, jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data
splatnosti dluhopist ke dni, ke kterému se Diskontovana hodnota pocita. V piipadech, kdy jde o
vypocet za obdobi krat$i jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé prislusného Zlomku
dni.

Dluhopisy ma vyznam uvedeny v tivodni ¢asti téchto Spole¢nych emisnich podminek.
Dluhopisovy program znamena tento dluhopisovy program Emitenta.

Dluhy ¢i Dluh znamena povinnost Emitenta zaplatit jakékoli dluhy a dale rucitelské povinnosti
Emitenta za dluhy tfetich osob.

Dodate¢na emisni lhiita znamena dodate¢nou lhiitu pro upisovani stanovenou Emitentem poté, co
jiz uplynula Emisni lhita, ve které mohou byt vydany DIuhopisy dané emise, a to i nad piivodné
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predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu emise. Dodatecna emisni lhita v kazdém ptipadé
skon¢i nejpozd¢ji v rozhodny den pro splaceni Dluhopisti dané emise v ptipadé zaknihovanych
Dluhopisii resp. v Den konecné splatnosti dluhopisti v ostatnich ptipadech.

Doplnék dluhopisového programu znamena doplnék DIluhopisového programu ve vztahu ke
kterékoli jednotlivé emisi Dluhopist, tj. tu ¢ast emisnich podminek Dluhopist, ktera je specificka
pro danou emisi Dluhopisi.

Emisni lThata znamena lhitu pro upisovani emise DIluhopist, ktera je stanovena v piislusném
Dopliiku dluhopisového programu.

Emitent ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Spoleénych emisnich podminek.

EURIBOR znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, které je uvedena na monitoru
"Reuters Screen Service", str. EURIBOR (nebo na pfipadné nastupnické stran€) pro
takové obdobi, které odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi a ktera je platna pro
den, kdy je EURIBOR zjistovan. V ptipadé, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro
které neni EURIBOR na zminéné strané¢ EURIBOR uveden, pak EURIBOR urc¢i Agent
pro vypocty za pouziti linearni interpolace na zédkladé EURIBORu pro nejblizsi delsi
obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné strané¢ EURIBOR uveden a EURIBOR pro
nejblizsi kratsi obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden.
Pokud neni mozno EURIBOR zjistit zptisobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se
niZe uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu EURIBOR podle vyse uvedeného
odstavce (A), bude vtakovy den EURIBOR urfen Agentem pro vypolty jako
aritmeticky pramer kotaci irokové sazby prodej mezibankovnich depozit v EUR pro
takové obdobi, které odpovida prislusnému Vynosovému obdobi a piislusnou ¢astku
ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hodiné dopoledne bruselského ¢asu od
alespon tfi bank dle volby Agenta pro vypocty puasobicich na relevantnim
mezibankovnim trhu. V ptipadé¢, ze se nepodaii EURIBOR stanovit ani timto postupem,
bude se ro¢ni Grokova sazba rovnat (i) EURIBORu zjisténému v souladu s odstavcem
(A) vyse v nejbliz§im predchozim Pracovnim dni, v némz byl EURIBOR takto
zjistitelny, nebo (ii) pokud nebyl zadny takovy den, Referencni sazbé pouzitelné ve
vztahu k Dluhopistim v bezprostfedné predchozim Vynosovém obdobi.

V pripadé, Zze sazba EURIBOR pfestane byt publikovana a bude nahrazena sazbou €STR
administrovanou Evropskou centrdlni bankou, bude namisto sazby EURIBOR pouzita pro
stanoveni urokového vynosu pro dané¢ Vynosové obdobi sazba €STR stanovena Agentem pro
vypocCty v Den stanoveni Referencni sazby v obvyklou dobu ze Zdroje Referencni sazby.

€STR znamena sazbu "Euro Short-Term Euro Rate" reflektujici transakce probéhlé a vyporadané
v nejblize predchazejici TARGET 2 pracovni den. Nebude-li sazba €STR vySe uvedenym
zpusobem zjistitelna, bude Agent pro vypocty postupovat obdobnym zptsobem jako pii stanoveni
sazby EURIBOR dle bodu (B) vyse.

Finanéni centrum pro jednotlivou ménu znamend misto uvedené v pfislusném Doplitku
dluhopisového programu, kde se ptrevazné kotuji Referencni sazby pro danou ménu a kde se
vyporadavaji mezibankovni platby v takové méné.

Hodnota nevraceného kupénu znamena ¢astku trokového ¢i jiného vynosu uvedenou v Kuponu
diskontovanou ke Dni pred¢asné splatnosti dluhopisu pfi diskontni sazbé urené Agentem pro
vypocty (nebo, neni-li Agent pro vypocty ustaven, Administratorem) na zaklad¢ trznich urokovych
sazeb v pfislusné dobé. SoucCasné vsak plati, Zze diskontni sazba ur¢end Agentem pro vypocty
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popfipadé Administratorem dle pfedchozi véty nesmi byt niz§i nez sazba, pii jejimz pouziti by
souhrnna diskontovana hodnota vsech nesplatnych Kupéna k takovému Dni pfedcasné splatnosti
byla vys$i nez jmenovitd hodnota (popfipad¢ takové jind hodnota, kterd je pfipadne€ uvedena v
Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim DIuhopist pfi
predcasné splatnosti Dluhopisit) Dluhopisu, k némuz takové nesplatné Kupony nalezi.

Instrukce ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 pism. (a) téchto Spoleénych emisnich podminek.

Konec ucetniho dne znamena okamzik, po némz Centralni depozitaf, resp. osoba, ktera vede
samostatnou ¢i navazujici evidenci Vlastniki Dluhopisti nebo podilti na Sbérném dluhopisu nebo
Seznam Vlastniki Dluhopist (podle toho, co je ve vztahu k dané emisi Dluhopisi relevantni), by
provedla, vsouladu spro n& zavaznymi pravnimi predpisy a pravidly, registraci pievodu
Dluhopisu nebo podilu na Sbérném dluhopisu az k néasledujicimu dni.

Kotaéni agent ma vyznam uvedeny v tivodni ¢asti téchto Spolecnych emisnich podminek.
Kupény ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

MarzZe znamena marzi v souvislosti s Referen¢ni sazbou vyjadienou v procentech p.a. stanovenou
Vv ptislusném Doplitku dluhopisového programu.

Opravnéné osoby ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.3 téchto Spole¢nych emisnich podminek,
nestanovi-li zakon jinak.

Osoba opravnéna k Gc¢asti na Schuzi ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1,12.2.2 a 12.2.3 téchto
Spole¢nych emisnich podminek.

Oznameni o pired¢asném splaceni ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Spole¢nych emisnich
podminek.

Pracovni den znamena (a) pro Dluhopisy denominované v ¢eskych korunach jakykoliv den, kdy
jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani mezibankovnich obchodi
v Ceskych korunach, (b) pro Dluhopisy denominované v EUR jakykoliv den, kdy jsou otevieny
banky v Ceské republice a jsou provadéna vypoiadani devizovych obchodi a kdy je zaroven otevien
pro vypoiadani obchodii systém TARGET? a (¢) pro Dluhopisy denominované v jiné mén¢ nez v
ceskych korunach nebo v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provadéna vypotadani
devizovych obchodii v Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru pro ménu, v niz jsou
Dluhopisy denominovany.

PRIBOR znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., ktera je uvedena na obrazovce "Reuter Screen
Service" strana PRIBOR= (resp. na jakékoli pfipadné nastupnické strané, nebo v jiném
Zdroji Referencni sazby uvedeném v Doplitku dluhopisového programu) jako hodnota
fixingu turokovych sazeb prodeje na prazském trhu ceskych korunovych
mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které¢ odpovida ptislusnému Vynosovému
obdobi, stanovena Czech Financial Benchmark Facility a ktera je platna pro den, kdy je
PRIBOR zjistovan. V ptipadé, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni
PRIBOR na zminéné strané PRIBOR= (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden, pak
PRIBOR urci Agent pro vypocty za pouziti linearni interpolace na zdkladé PRIBORu
pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné stran¢ PRIBOR= (nebo
jiném oficidlnim zdroji) uveden a PRIBORu pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je
PRIBOR na zminéné strané PRIBOR= (nebo jiném oficialnim zdroji) uveden. Pokud
neni mozno PRIBOR zjistit zptisobem uvedenym v tomto odstavci (A), pouZije se nize
uvedeny odstavec (B).
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(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle vyse uvedené¢ho
odstavce (A), bude v takovy den PRIBOR urcen Agentem pro vypocty jako aritmeticky
pramér kotaci urokové sazby prodej ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro
takové obdobi, které odpovidéa pfislusnému Vynosovému obdobi a piisluSnou castku
ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hodin€ prazského ¢asu od alespon 3 (tif)
bank dle volby Agenta pro vypocty pusobicich na prazském mezibankovnim trhu. V
ptipadé, Ze se nepodafi PRIBOR stanovit ani timto postupem, bude se PRIBOR rovnat
(i) PRIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejbliz§im piedchozim
Pracovnim dnu, v némz byl PRIBOR takto zjistitelny, nebo (ii) pokud nebyl zadny
takovy den, Referen¢ni sazbé pouzitelné ve vztahu k Dluhopisim v bezprostfedné
pfedchozim Vynosovém obdobi.

Pro vylouéeni pochybnosti plati, ze v ptipadé, Ze v disledku vstupu Ceské republiky do Evropské
unie PRIBOR zanikne nebo se pfestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzije
se namisto PRIBORu sazba, kterda se bude namisto n¢j bézné pouzivat na trhu mezibankovnich
depozit v Ceské republice.

Pripad neplnéni povinnosti ma vyznam uvedeny v Clanku 9.1 téchto Spole¢nych emisnich
podminek.

Referencni sazba znamena sazbu uvedenou jako takovou v ptislusném Dopliku dluhopisového
programu. Referen¢ni sazbou mize byt PRIBOR ¢i EURIBOR. Emitent si neni védom zadnych
pripadt naruseni trhu nebo naruseni vypotadani, které ovlivituji Referen¢ni sazbu.

Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisim
den, ktery o 30 (tficet) dni (nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu kratsi Casovy usek)
predchazi pfislusSnému Dni splatnosti dluhopisti, pricemz vSak plati, ze pro ucely zjisténi
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisti neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

Rozhodny den pro vyplatu vynosu znamena ve vztahu k zaknihovanym DIluhopisiim den, ktery o
30 (tficet) dni (nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu kratsi ¢asovy usek) ptredchazi
prislusnému Dni vyplaty trokt, pfiCemz vSak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro
vyplatu vynosu se Den vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

Rozhodny den pro uc¢ast na Schiizi ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1, 12.2.2 a2 12.2.3 téchto
Spole¢nych emisnich podminek.

Sbérny dluhopis ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.2.3 té€chto Spoleénych emisnich podminek.
Seznam Vlastniki Dluhopisi je seznam Vlastnikd Dluhopisti vydanych v listinné podob¢ vedeny
Emitentem. Seznamem Vlastniki Dluhopist vydanych v zaknihované podobé je evidence
Centralniho depozitate. V pfipad¢, ze listinné Dluhopisy jsou pfedstavovany podilem na Sbérném
dluhopisu, je Seznamem Vlastnikii Dluhopisii evidence o Sbémém dluhopisu vedena
Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera bude
uvedena v prislusném Doplnku dluhopisového programu).

Schiize mé vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.1 téchto Spolecnych emisnich podminek.

Smlouva s administratorem ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Spole¢nych emisnich
podminek.

Urcena provozovna znamena uré¢enou provozovnu a vyplatni misto Administratora.
Vlastnik Dluhopisu ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Vlastnik Kup6nu ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek.
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Vynosové obdobi znamena obdobi pocinajici Datem emise (vcetné) a koncici v pofadi prvnim
Dnem vyplaty urokli (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici obdobi
pocinajici Dnem vyplaty uroki (vcetné) a koncici dal§im nasledujicim Dnem vyplaty trokt (tento
den vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti dluhopist, pti¢emz vSak plati, Ze neni-li v pfislusném
Doplitkku dluhopisového programu stanoveno jinak, pak pro ucely pocatku béhu kteréhokoli
Vynosového obdobi se Den vyplaty troku neposouva v souladu s konvenci pracovniho dne.

Zakon o dluhopisech znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

Zakon o podnikani na kapitialovém trhu znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, v platném znéni.

Zdroj Referencni sazby znamena zdroj uvedeny v Emisnich podminkach nebo v Dopliku
dluhopisového programu, ze kterého Agent pro vypocty zjisti hodnotu Referencni sazby.

Zlomek dni znamena pro ucely vypoctu trokového ¢i jiného vynosu z Dluhopisti pro obdobi kratsi
jednoho roku:

@) je-li v piislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova
konvence "Skute¢ny pocet dni/Skute¢ny pocet dni", resp. "Act/Act", podil skute¢ného
poctu dni v obdobi, za néz je trokovy €i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 365 (nebo
Vv ptipad¢, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néz je urokovy €i jiny vynos stanovovan, spada
do prestupného roku, pak souctu (i) skuteéného poctu dni v té€ ¢asti obdobi, za néz je
urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, ktera spada do ptestupného roku, vydéleného ¢islem
366 a (i) skute¢ného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je Grokovy ¢i jiny vynos
stanovovan, ktera spada do nepfestupného roku, vydeleného cislem 365);

(b) je-1i v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tirokova
konvence "Skutecny pocet dni/365 nebo Act/365", podil skutecného poctu dni v obdobi,
za néz je urok stanovovan, a Cisla 365;

(c) je-li v piislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova
konvence "Skute¢ny pocet dni/360" nebo "Act/360", podil skute¢ného poctu dni
V obdobi, za néz je trokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a Cisla 360;

(d) je-1i v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tirokova
konvence "30/360" nebo "360/360", podil po¢tu dni v obdobi, za néz je tirokovy ¢i jiny
vynos stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech,
rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech, pficemz ale v ptipad¢€, Zze (i) posledni den
obdobi, za néz je Grokovy ¢i jiny vynos stanovovan, piipada na 31. den v mésici
a soucasné prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v mésici, nebude pocet
dni v mésici, na jehoz 31. den pfipada posledni den obdobi, kracen na 30 dnii nebo
(ii) ptipada posledni den obdobi, za néz je Grokovy ¢i jiny vynos stanovovan, na unor,
nebude unor prodluzovan na mésic o 30 dnech);

(e) je-li v piislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova
konvence "30E/360" nebo "BCK Standard 30E/360", podil po¢tu dni v obdobi, za néz
je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku
0 360 dnech, rozd€leného do 12 mésicti po 30 dnech a celé obdobi kalendainiho roku).

Zména zasadni povahy ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.2 téchto Spolecnych emisnich
podminek.

Zadatel ma vyznam uvedeny v &lancich 12.4.1 a 12.4.2 téchto Spoleénych emisnich podminek.

Zadost ma vyznam uvedeny v &lancich 12.4.1 a 12.4.2 téchto Spoleénych emisnich podminek.
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16. DALSI USTANOVENI

Vlastnici Dluhopist na sebe piebiraji nebezpeci zmény okolnosti. Pfipousti-li v téchto Spole¢nych
emisnich podminkach pouzity vyraz rizny vyklad, nevylozi se v pochybnostech k tizi toho, kdo
vyrazu pouzil jako prvni. Obecné ani zvlastni zvyklosti nemaji pfednost pred ustanovenimi pravnich
predpist, kterd nemaji donucujici charakter.
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V.

FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

Nize je uveden formulat Konecnych podminek, které budou vyhotoveny pro kazdou jednotlivou
Emisi vydavanou v ramci tohoto nabidkového programu, pro kterou bude nutné vyhotovit prospekt
cenného papiru.

Koneéné podminky budou v souladu se zikonem podany k ulozeni CNB a uvefejnény stejnym
zpusobem jako Zakladni prospekt.

Diilezité upozornéni: Ndsledujici text predstavuje formulai Konecnych podminek (bez kryci
strany). Je-li v hranatych zavorkdch uveden jeden nebo vice uidajii, bude pro konkrétni emisi pouZit
jeden z uvedenych udajii. Je-li v hranatych zdvorkdch zdaroven uveden symbol "eo", jsou uvedené
udaje nejpravdépodobnéjsi variantou, ktera ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li
V hranatych zavorkach uveden symbol "e", budou chybéjici udaje doplnény v prislusnych
Konecnych podminkach. Rozhodujici bude vidy uprava pouZita v prislusnych Konecnych
podminkach.

KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Tento dokument (Kone¢né podminky) piedstavuje kone¢né podminky nabidky ve smyslu ¢lanku
8 odst. 4 Natizeni o prospektu, vztahujici se k emisi nize podrobnéji specifikovanych dluhopisit
(Dluhopisy). Kompletni prospekt Dluhopist je tvofen (i) témito Kone¢nymi podminkami a
(i) zakladnim prospektem Garanéniho systému finan¢niho trhu se sidlem na adrese Tyn 639/1,
Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 497 10 362, zapsaného v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. A
10736 vedenou Méstskym soudem v Praze (Emitent), schvalenym rozhodnutim Ceské narodni
banky ze dne 10. srpna 2022, ¢.j. 2022/080644/CNB/570 ke spisu S-Sp-2022/00061/CNB/572,
které nabylo pravni moci dne 11. srpna 2022, [ve znéni dodatku €. [e] schvalenym rozhodnutim
CNB ¢&.j. [e] ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [@]] (Zakladni prospekt). Investofi by se
méli podrobné seznamit se Zakladnim prospektem i s témito Kone¢nymi podminkami jako celkem.
Zakladni prospekt byl uvefejnén a je k dispozici v elektronické podobé na webovych strankach
Emitenta www.garancnisystem.cz v ¢asti "Garan¢ni systém", v sekci "Dokumenty" a dale
"Dluhopisovy program Garan¢niho systému finan¢niho trhu pro Fond pro feSeni krize".

Tyto Konecné podminky byly vypracovany pro ucely ¢lanku 8 odst. 4 Navizeni o prospektu a musi
byt vykladany ve spojeni se Zakladnim prospektem a jeho pripadnymi dodatky.

Tyto Konecné podminky byly uveiejnény shodnym zpiisobem jako Zakladni prospekt (a jeho
piipadné dodatky), tj. na webovych strankdach Emitenta www.garancnisystem.cz v CcCdsti
"Garanéni systém finanéniho trhu", v sekci '""Dokumenty” a ddile "Dluhopisovy program
Garanéniho systému finanéniho trhu pro Fond pro ieSeni krize", a byly v souladu s pravnimi
piedpisy ozndmeny CNB.

Shrnuti emise DIuhopisii nebylo s ohledem na jmenovitou hodnotu Dluhopisit vyhotoveno.

Uplné idaje o Dluhopisech lze ziskat, jen pokud je Zikladni prospekt (ve znéni pFipadnych
dodatkit) vykladan ve spojeni s témito Koneénymi podminkami.

Dluhopisy jsou vydavany jako [dopinit poradi] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta
ztizeného v roce 2021 (Dluhopisovy program). Znéni spolecnych emisnich podminek, které jsou
stejné pro jednotlivé Emise dluhopist vydavané v ramci Dluhopisového programu, je uvedeno v
kapitole "Spolecné emisni podminky Dluhopisii" v Zakladnim prospektu schvaleném CNB a
uvefejnéném Emitentem (Spole¢né Emisni podminky).

Pojmy nedefinované v téchto Koneénych podminkadch maji vyznam, jaky je jim pfifazen
v Zékladnim prospektu, nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti v t€chto Kone¢nych podminkach

jinak.
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(@)

(b)

Investoti by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Tyto rizikové faktory
jsou uvedeny v kapitole Zakladniho prospektu "Rizikové faktory". Tyto Koneéné podminky byly
vyhotoveny dne [doplnit datum] a informace v nich uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni.
Emitent pravidelné¢ uvetejiluje informace o sobé a o vysledcich své podnikatelské cinnosti
v souvislosti s plnénim informacnich povinnosti na zakladé pravnich piedpisi [, zejména
v souvislosti s plnénim pribéznych informacnich povinnosti emitenta cennych papirt piijatych k
obchodovani na regulovaném trhu]. Po datu téchto Kone¢nych podminek by zajemci o koupi
Dluhopist m¢li sva investi¢ni rozhodnuti zaloZzit nejen na zaklad¢ téchto Kone¢nych podminek a
Zakladniho Prospektu (ve znéni ptipadnych dodatkt), ale i na zékladé dalSich informaci, které mohl
Emitent po datu téchto Kone¢nych podminek uvetejnit, ¢i jinych vefejné dostupnych informaci; tim
neni dot€ena povinnost Emitenta aktualizovat prospekt Dluhopisti formou dodatki ve smyslu ¢l. 23
odst. 1 Nafizeni o prospektu.

Rozsitovani téchto Kone¢nych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé
Dluhopist jsou v nékterych zemich omezeny zakonem. Emitent nepozadal a nezamysli pozadat o
uznani Zakladniho prospektu ani téchto Konecnych podminek v jiném staté¢ a Dluhopisy nebudou
pfijaty k obchodovani na zahranicnim regulovaném trhu, registrovany, povoleny ani schvaleny
jakymkoli spravnim ¢i jingm orgdnem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni Zakladniho
prospektu ze strany CNB.

ODPOVEDNE OSOBY

Osoby odpovédné za idaje uvedené téchto Koneénych podminkach

Osobou odpoveédnou za spravné vyhotoveni téchto Kone¢nych podminek je Emitent, tedy Garan¢ni
systém finan¢niho trhu se sidlem na adrese Tyn 639/1, Staré¢ Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 497 10
362, zapsany v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. A 10736 vedenou Méstskym soudem v Praze.
Prohlaseni Emitenta

Emitent prohlasuje, Ze podle jeho nejlepsiho védomi jsou udaje obsazené v téchto Konec¢nych

podminkach v souladu se skutecnosti a ze v Konecnych podminkach nebyly zaml¢eny zadné
skutecnosti, které by mohly zménit jejich vyznam.

V Praze dne [@]

Za Garanéni systém finanéniho trhu

Jméno: [e] Jméno: [e]
Funkce: [e] Funkce: [e]
2. DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento doplnék dluhopisového programu piipraveny pro Dluhopisy (Doplnék dluhopisového
programu) predstavuje doplné€k k Emisnim podminkam jakoZto spole¢nym emisnim podminkam
Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 zakona ¢. 190/2004 Sh., o dluhopisech, v platném
znéni (Zakon o dluhopisech).

54



Garan¢ni systém finan¢niho trhu - Fond pro feSeni krize ZAKLADNI PROSPEKT

Tento Dopln€k dluhopisového programu spolu s Emisnimi podminkami tvoii emisni podminky nize
specifikovanych Dluhopist, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu.

Tento Doplnék Dluhopisového programu nemutze byt posuzovan samostatné, ale pouze spolecné
S Emisnimi podminkami.

Nize uvedené parametry Dluhopist upfesiiuji a dopliiuji v souvislosti s touto emisi Dluhopist
Emisni podminky uvefejnéné diive vySe popsanym zplUsobem. Podminky, které se na nize
specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim "nepouzije
se".

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich
podminkach.

Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava, zejména Zakona o dluhopisech.

DiileZité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Doplitku dluhopisového programu pro
danou emisi Dluhopisu, tzn. vzor té ¢asti emisnich podminek dané Emise, ktera bude pro takovou
Emisi specificka. Je-li v hranatych zdavorkdch uveden jeden nebo vice dajii, bude pro konkrétni
Emisi pouZit jeden z uvedenych udajii. Je-li v hranatych zavorkach zaroven uveden symbol "o", jSou
uvedené udaje nejpravdepodobnéjsi variantou, kterd ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita.
Je-li v hranatych zdavorkdach uveden symbol "o", budou chybéjici udaje doplnény v prislusnych

Konecnych podminkach.

1. ISIN Dluhopist: [e]

2. ISIN Kuponti (je-li relevantni): [¢/ nepouZije se]

3. Podoba Dluhopisii: [zaknihované cenné papiry / cenné
papiry (listinné) / Dluhopisy
predstavované Sbérnym dluhopisem],
[evidenci o Dluhopisech vede [Centralni
depozitat ] / [Administrator] / []]

4, Forma Dluhopisti: [nepouzije se / na tad]

5. Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu:  [e]

6. Celkova predpokladana  jmenovita [e]

hodnota Emise Dluhopist:

7. Pravo Emitenta zvySit celkovou [ano; v souladu s § 7 Zakona o
jmenovitou hodnotu emise Dluhopisti / dluhopisech a ¢lankem 2.1 Emisnich
podminky tohoto zvyseni: podminek, pficemZz objem tohoto

zvySeni neptekroci [e¢] / [¢] % / 50 %
pfedpokladané  jmenovité  hodnoty
Dluhopist / ne; Emitent neni opravnén
vydat Dluhopisy ve vétsi celkové
jmenovité hodnoté, nez je celkova

predpokladana hodnota emise
Dluhopisi]
8. Pocet Dluhopist: [¢] ks
9. Cislovani Dluhopisti (pokud se jedna o [e / nepouZije se]
listinné Dluhopisy nepiedstavované
Sbérnym dluhopisem):
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

M¢éna, v niz
denominovany:

jsou  Dluhopisy

Zpisob vydani Dluhopist:

Nézev Dluhopisti:

Moznost oddé€leni prava na vynos
Dluhopisi formou vydani Kupdni:

Datum emise:

Emisni lhita (Ihtita pro upisovani):

Emisni kurz Dluhopist k Datu emise:

Urokovy vynos:

Zlomek dni:

Jedna-li se o Dluhopisy s pevnym
urokovym vynosem:

19.1 Urokova sazba Dluhopisii:
19.2  Vyplata tirokovych vynosi:
19.3 Den vyplaty tGroku:
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[koruna Ceska (CZK) / ]

[Dluhopisy [budou / byly] vydany
[jednorazove k Datu emise] / Dluhopisy
budou vydany jednorazove k Datu emise,
avSak v pfipadé, Ze se umisténi celé
jmenovité hodnoty Emise k Datu emise
nezdafi, mohou byt vydavany i po Datu
emise v transich v prabéhu Emisni lhity
[, resp. Dodate¢né emisni lhuty] /
Dluhopisy budou vydavany v transich v
pribéhu Emisni lhity, [resp. Dodate¢né
emisni lhity] / Dluhopisy budou
vydavany pribézné béhem Emisni lhtty,
[resp. Dodate¢né emisni lhiity] / [e]

[]

[ano / ne]

[]

[dle ¢lanku 15 Emisnich podminek / o /
nepouzije se|

[¢] % jmenovité hodnoty

[pevny / pohyblivy / na bazi diskontu /
kombinovany [popis kombinace]]

[Act/Act / Act/365 / Act/360 / 360/360 /
30E/360] [; Zlomek dni se aplikuje i pro
vypocet Castky urokového vynosu za
obdobi jednoho bézného roku]

[pouZije se / nepouzije se]

[¢ % p.a. / vse urokovych sazeb pro
riznd Vynosovd obdobi v % p.a.]

[jednou rocné€ zpétné / pololetné zpétné /
ctvrtletné zpétn€ / mésicné zpétné / k
ur¢enym Dnum vyplaty tGroka /
kumulovan¢]

[¢[; tGrokovy vynos [za e Vynosové
obdobi] vsak bude v souladu s ¢lankem
5.1 pism. c¢) Emisnich podminek
vyplacen [spole¢né s tirokovym vynosem
za » Vynosové obdobi] kumulované k [e
/ Dni kone¢né splatnosti dluhopist
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(replikujte ~ pro  ruznd  Vynosova
obdobi)][; pro Ttucely pocatku béhu
[kteréhokoli Vynosového obdobi / e] se
Den vyplaty tiroku posouva v souladu s
[Néasledujici / Upravenou nasledujici /
Predchazejici] Konvenci pracovniho dne
(replikujte pro riiznd Vynosova obdobi)]

20.  Jedna-li se o Dluhopisy s pohyblivym [pouZije se / nepouZije se]
urokovym vynosem:

20.1  Referenéni sazba: [PRIBOR / EURIBOR / €STR]
[s vghradou uvedenou v bodé 20.2
nize)]; Referenéni sazba [je / neni]
poskytovana administratorem uvedenym
v registru ESMA podle ¢l. 36 natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
2016/1011 ze dne 8. cCervna 2016 o
indexech, které jsou pouzivany jako
referencni  hodnoty ve financnich
nastrojich a finan¢nich smlouvach nebo
k méfeni vykonnosti investi¢nich fondu,
a o zmén¢ smérnic 2008/48/ES a
2014/17/EU a natizeni (EU) ¢. 596/2014
[, a to [Czech Financial Benchmark
Facility s.r.o. (CFBF) / []].

20.2  Maximalni/minimalni [Bude-li hodnota Referencni sazby ke
Referencni sazba: Dni stanoveni Referencni sazby vyssi

nez [e], pak bude pro ucely stanoveni

urokové sazby pouzita pro [prvni / e]

Vynosové obdobi hodnota Referencni

sazby (R) [] ]

[Bude-li hodnota Referenéni sazby ke
Dni stanoveni Referen¢ni sazby nizsi nez
[¢], pak bude pro ucely stanoveni
urokové sazby pouzita pro [prvni / e]
Vynosové obdobi hodnota Referencni

sazby (R) [] ]
(replikujte die potieby)
/ nepouzije se]
20.3 Zdroj Referencni sazby: [¢/ dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]
204  Marze: [ % pa [/ vwSe Marze pro rizna
Vynosova obdobi v % p.a. | vzorec pro
vypocet marze ve smyslu ¢l. 5.2.1(a) bod
(ii) Emisnich podminek, doplnény o
chybéjici parametry / nepouzije se]
20.5 Den stanoveni Referencni [e/dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]

sazby:
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21.

20.6  Zpusob stanoveni urokové
sazby platné pro jednotliva
Vynosova obdobi:

20.7 Vyplata Girokovych vynost:

20.8  Den vyplaty Grokd:

20.9  Zaokrouhleni trokové sazby
pro Vynosova obdobi:

20.10 Minimalni urokova sazba:

20.11 Maximalni urokové sazba:

20.12 Popis  jakychkoli  pfipadi
naruSeni trhu nebo naruseni
vypotadani, které¢ ovliviigji
podkladovy  nastroj, resp.
Referencni sazbu:

20.13 Pravidla pro upravy pro

udalosti tykajici se
podkladového nastroje, resp.
Referenéni sazby:

Jednd-li se o Dluhopisy s vynosem na
bazi diskontu:

21.1 Diskontni sazba:
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[Referencni sazba [plus/minus] Marze /
vzorec pro vypocet pohyblivého vynosu
pro prislusna Vynosovda obdobi ve
smyslu ¢l. 5.2.1(a) bod (ii) Emisnich
podminek, doplnény o  chybéjici
parametry]

[jednou ro¢né zpétné / pololetné zpétné /
ctvrtletné zpétn€ / meésicné zpétné / k
urCenym Dniim vyplaty turokd /
kumulovan¢]

[¢[; urokovy vynos [za ¢ Vynosové
obdobi] vsak bude v souladu s ¢lankem
5.2.1 pism. (d) Emisnich podminek
vyplacen [spole¢né s irokovym vynosem
za ¢ Vynosové obdobi] kumulované k [e
/ Dni kone¢né splatnosti dluhopisii
(replikujte ~ pro  rizna  Vynosovd
obdobi)][; pro tcely pocatku béhu
[kteréhokoli Vynosového obdobi / e] se
Den vyplaty troku posouva v souladu s
[Néasledujici / Upravenou nasledujici /
Ptedchazejici] Konvenci pracovniho dne
(replikujte pro riizna Vynosovad obdobi)]

[+ / dle c¢lanku 5.2.1(c) Emisnich
podminek]

[¢ [; pfiCemz minimalni vySe urokové
sazby plati pouze pro [e] Vynosové
obdobi] (replikujte dle potreby) |
nepouzije se|

[ [; pfiCemz maximalni vySe urokové
sazby plati pouze pro [e] Vynosové

obdobi] (replikujte dle potieby) |/
nepouzije se|

[dle ¢l1. 15 Emisnich podminek]

[]

[pouZije se / nepouzije se]

[¢ / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]
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22.  Jedna-li se 0 Dluhopisy [pouzije se / nepouzije se]
S kombinovanym vynosem:

22.1 Zpusob uréeni vynosu pro [Pro [prvni/ e ] Vynosov[é/a] obdobi je
jednotliva Vynosova obdobi: stanovena pevna urokova  sazba
Dluhopisti,  urokovy  vynos se

V [tomto/téchto] obdobi[ch] wur¢i na

zaklade ¢lanku 5.1 Emisnich podminek a

bodu 22.2 a 22.11 nize. Pro [druhé / e [a

vSechna dalsi]] Vynosovd obdobi je

stanovena pohyblivd urokovad sazba

Dluhopisti,  urokovy  vynos se

V [tomto/téchto] obdobi[ch] wur¢i na

zaklade ¢lanku 5.2 Emisnich podminek a

bodl 22.4 az 22.14 nize. / popis jiné

kombinace  vySe  uvedenych  typii

urokového vynosu pro jednotlivd

Vynosova obdobi
22.2  Pevna urokova sazba [e % p.a./ nepouzije se / vyse urokovych
Dluhopist: sazeb pro ruzna Vynosovd obdobi v %
p.a.]
22.3 Diskontni sazba: [¢ / nepouzije se]
22.4  Referenéni sazba: [PRIBOR / EURIBOR / €STR]

[s vghradou uvedenou v bod¢ 22.5
nize)]; Referencni sazba [je / neni]
poskytovana administratorem uvedenym
v registru ESMA podle ¢l. 36 natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
2016/1011 ze dne 8. cCervna 2016 o
indexech, které jsou pouzivany jako
referencni  hodnoty ve financnich
nastrojich a finan¢nich smlouvach nebo
k méfeni vykonnosti investi¢nich fondi,
a o zmén¢ smérnic 2008/48/ES a
2014/17/EU a natizeni (EU) ¢. 596/2014
[, a to [Czech Financial Benchmark
Facility s.r.o. (CFBF) / []].

22,5  Maximalni/minimalni [Bude-li hodnota Referenéni sazby ke
Referencni sazba: Dni stanoveni referen¢ni sazby vys$si nez

[¢], pak bude pro ucely stanoveni

urokové sazby pouzita pro [prvni / e]

Vynosové obdobi hodnota Referencni

sazby (R) [] ]

[Bude-li hodnota Referenéni sazby ke
Dni stanoveni referen¢ni sazby niz$i nez
[¢], pak bude pro ucely stanoveni
urokové sazby pouzita pro [prvni / e]
Vynosov[é/a] obdobi hodnota
Referen¢ni sazby (R) [e].]
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(replikujte dle potieby)
/ [nepouzije se]

22.6  Zdroj Referencni sazby: [¢ / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek /
nepouzije se]

22.7  Marze: [¢ % p.a. / Pro [prvni / ] Vynosové
obdobi je Marze ¢ % p.a. (replikujte pro
urceni Marze pro riuznd Vynosova
obdobi) | vzorec pro vypocet marze ve
smyslu ¢l. 5.2.1(a) bod (ii) Emisnich
podminek, doplnény o  chybéjici
parametry / nepouzije se]

22.8 Den stanoveni Referen¢ni [e / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek /
sazby: nepouzije se]j

22.9 Zpusob stanoveni pohyblivé [Referenéni sazba [plus/minus] Marze /
urokové sazby platné pro vzorec pro vypocet pohyblivého vynosu
pfislusna Vynosova obdobi: pro prislusna Vynosova obdobi ve

smyslu ¢l. 5.2.1(a) bod (ii) Emisnich
podminek, doplnény o  chybéjici
parametry]

22.10 Vyplata arokovych vynosu: [jednou ro¢né zpétné / pololetné zpétné /
ctvrtletné zpétn€ / mésicne zpétné / k
urCenym Dntim vyplaty turoka /
kumulovan¢]

22.11  Den vyplaty troku: [¢ / [; urokovy vynos [za e Vynosové
obdobi] vsak bude v souladu s ¢lankem
[5.1 pism. (c),] [6.2.1 pism. (d),]
Emisnich podminek vyplacen [spolecné
s urokovym vynosem za e Vynosové
obdobi] kumulovan¢ k [e / Dni konecné
splatnosti  dluhopist  (replikujte pro
ruznd Vynosovd obdobi)]; pro ucely
pocatku behu [kteréhokoli Vynosového
obdobi/ ] se Den vyplaty uroku posouva
v souladu s [Nasledujici / Upravenou
nasledujici / Ptedchazejici] Konvenci
pracovniho dne (replikujte pro riiznd

Vynosova obdobi)]
22.12  Zaokrouhleni trokové sazby [e / dle ¢lanku 5.2.1(c) Emisnich
pro Vynosova obdobi: podminek / nepouZzije se]
22.13  Minimalni trokova sazba: [¢ [; pfiCemz minimalni vySe urokové

sazby plati pouze pro [¢] Vynosové
obdobi] (replikujte dle potieby) |/
nepouzije se|

22.14  Maximalni urokova sazba: [¢ [; pfiCemz maximalni vySe trokové
sazby plati pouze pro [¢] Vynosové
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23.

24,

25.

26.

217.

28.

29.

22.15 Popis jakychkoli  ptipadd
naruSeni trhu nebo naruseni
vypotadani, které ovliviluji
podkladovy  nastroj, resp.
Referencni sazbu:

22.16 Pravidla pro upravy pro
udalosti tykajici se
podkladového nastroje, resp.
Referencni sazby:

Jind nez jmenovitd hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikim DIluhopisti
pfi splatnosti ("jina hodnota™):

Den konec¢né splatnosti Dluhopist:

Rozhodny den pro vyplatu vynosu
(pokud jiny nez v ¢lanku 15 Emisnich
podminek):

Rozhodny den pro vyplatu jmenovité
hodnoty (pokud jiny nez v Clanku 15
Emisnich podminek):

Splaceni jmenovité hodnoty v piipade
amortizovanych  Dluhopist / dny
splatnosti  ¢asti jmenovité hodnoty
amortizovanych Dluhopist:

Predcasné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist z rozhodnuti Emitenta:

28.1 Data, ke kterym Ize Dluhopisy
predcasné splatit z rozhodnuti
Emitenta / hodnota v jaké
budou Dluhopisy k takovému
datu splaceny / lhity pro
oznameni o  predCasném
splaceni (pokud jiné nez v
¢lanku 6.3.2 Emisnich
podminek):

Predcasné splaceni jmenovité hodnoty

Dluhopisit z rozhodnuti Vlastnik
Dluhopist:
29.1 Data, ke kterym Ize Dluhopisy

predcasné splatit z rozhodnuti
Vlastnikd Dluhopist / hodnota
v jaké budou Dluhopisy
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obdobi] (replikujte
nepouzije se|

dle potreby) |

[podle ¢l. 15 Emisnich podminek]

[]

[¢ / nepouzije se]

[]

[¢ / nepouzije se]

[¢ / nepouzije se]

[nepouzije se / Jmenovitd hodnota
Dluhopisi  bude splacena v [e]
[pravidelnych / nepravidelnych]
splatkach vzdy k [[e] / ptislusnému Datu
vyplaty Grokti / datim uvedenym nize], a
to nasledovné: [e]]

[ano/ ne]

[¢ / nepouzije se]

[ano/ ne]

[¢ / nepouzije se]
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30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

k takovému datu splaceny/
lhiity pro oznameni o
pred¢asném splaceni (pokud
jiné nez v clanku 6.4.2
Emisnich podminek):

Hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikim Dluhopisti pii predcasné
splatnosti Dluhopist dle c¢lankt 9,
12.4.1 a 12.4.2 Emisnich podminek:

Meéna, v niz bude vyplacen trokovy ¢i
jiny vynos a/nebo splacena jmenovita
hodnota  (popfipadé  Diskontovana
hodnota ¢i jina hodnota) Dluhopist
(pokud jina, nez ména, ve které jsou
Dluhopisy denominovany):

Konvence  Pracovniho dne pro
stanoveni Dne vyplaty:

Nahrada srazek dani nebo poplatkl
Emitentem (pokud je jiné, nez jak je
uvedeno  vélanku 8  Emisnich
podminek):

Administrator:

Urcené provozovna:

Agent pro vypocty:
Kota¢ni agent:
Finan¢ni centrum:

Provedeno ohodnoceni finan¢ni
zpisobilosti emise Dluhopist (rating); a
struéné vysvétleni vyznamu hodnocenti,
pokud je jiz poskytovatel hodnoceni
drive zvetejnil:

Spolecny Vlastniki

Dluhopist:

zastupce

Interni schvaleni emise_Dluhopisi:

Zpisob a misto upisu Dluhopist /
zpusob a lhita doruceni Dluhopist /
zpisob a misto splaceni emisniho kurzu
Dluhopist / tidaje o osobach, které¢ se
podileji na  zabezpeCeni  vydani
Dluhopist:
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[¢ / nepouzije se]

[¢ / nepouzije se]

[Néasledujici / Upravena nasledujici /
Ptedchazejici]

[ano / nepouzije se]

[KB /o]

[dle ¢lanku 11.1.1 Emisnich podminek /
J

[KB /o]

[KB /o]

[¢ / nepouzije se]

[ano; emisi Dluhopisi byl pfidélen
nasledujici rating spole¢nostmi
registrovanymi dle natfizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 —
[¢] / nepouzije se (emisi Dluhopist nebyl
pridélen rating)]

[+ / wviz ¢lanek 12.3.3 Emisnich
podminek]

[Vydéani emise Dluhopisii schvalilo [e]
Emitenta dne [e].]

[]
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43.  Pravo Emitenta na odkup Dluhopisit od [Ano; Dny odkupu jsou [e]. [Odkupni
Vlastnikti Dluhopist (call opce) / Dny cena za jeden Dluhopis je [¢].] [Emitent
odkupu / odkupni cena / lhity pro mize uplatnit své pravo nejdiive [e] dni
uplatnéni (pokud jiné nez uvedené v a nejpozdeji [e¢] dni pied pfislusnym
C¢lanku 6.5 Emisnich podminek / Dnem odkupu.] [V pfipad¢ poruseni
smluvni pokuta v piipadé poruseni povinnosti Vlastnika Dluhopisy prevést
povinnosti pievést Dluhopisy / pravo Dluhopisy na Emitenta uhradi porusujici
Emitenta rozhodnout o pfed¢asném Vlastnik Dluhopisu Emitentovi smluvni
splaceni Dluhopisii v ptipad¢ poruseni pokutu [ve vysi []] / [, jejiz vySe bude
povinnosti pfevést Dluhopisy na rovna ¢astce nab&hlého a nevyplaceného
Emitenta: urokového vynosu narostlého na

takovych Dluhopisech za dobu prodleni
porusyjiciho Vlastnika Dluhopisu se
splnénim povinnosti vypotadat pievod
Dluhopisii]. [Emitent ma  pravo
rozhodnout o predéasném splaceni
Dluhopist v ptipadé poruseni povinnosti
pfevést Dluhopisy na Emitenta ve
smyslu ¢lanku 6.5 Emisnich podminek] /
nepouzije se|

44.  Pravo Vlastnika Dluhopist na odprodej [Ano; Dny odkupu jsou [e]. [Odkupni
Dluhopisti Emitentovi (put opce) / Dny cena za jeden Dluhopis je [¢].] [Vlastnik
odkupu / odkupni cena / lhity pro Dluhopisu miize uplatnit své pravo
uplatnéni (pokud jiné nez uvedené v nejdiive [¢] dni a nejpozdéji [e] dni pred
¢lanku 6.5 Emisnich podminek / pfislusnym Dnem odkupu.] [V piipadé
smluvni pokuta v piipadé poruseni poruseni povinnosti Vlastnika Dluhopisu
povinnosti prevést Dluhopisy / pravo pfevést Dluhopisy na Emitenta uhradi
Emitenta rozhodnout o predasném porusujici Vlastnik Dluhopisu
splaceni Dluhopisu v piipadé poruseni Emitentovi smluvni pokutu [ve vysi [e]]
povinnosti pfevést Dluhopisy na / [, jejiz vySe bude rovna CcCastce
Emitenta: nabéhlého a nevyplaceného urokového

vynosu narostlého na  takovych
Dluhopisech za  dobu  prodleni
porusujiciho Vlastnika Dluhopisu se
splnénim povinnosti vypotadat pievod
Dluhopisti]. [Emitent ma  pravo
rozhodnout o predcasném splaceni
Dluhopisti v ptipad€ poruseni povinnosti
prevést Dluhopisy na Emitenta ve
smyslu ¢lanku 6.5 Emisnich podminek] /
nepouzije se|

3. INFORMACE O PRIJETI K OBCHODOVANI NA REGULOVANEM TRHU

Tato ¢ast Koneénych podminek obsahuje dopliujici informace (Dopliiujici informace), které jsou
jako soucast prospektu cenného papiru vyzadovany pravnimi predpisy pro pfijeti Dluhopist k
obchodovani na regulovaném trhu.

Nize uvedené informace o Dluhopisech doplituji v souvislosti s pfijetim Dluhopisi k obchodovani
na regulovaném trhu informace uvedené vyse v Doplitku dluhopisového programu. Dopliujici
informace tvofi spole¢né s Doplitkem dluhopisového programu Kone¢né podminky piislusné emise
Dluhopisd.
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Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce
oznaceny souslovim "nepouzije se".

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich
podminkach.

DileZité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Dopliujicich informaci pro danou emisi
Dluhopisii, tzn. vzor té casti Konecnych podminek, ktera se bude vztahovat k prijeti takovych
Dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu. Je-li v hranatych zavorkdch uveden jeden nebo vice
udaji, bude pro konkrétni Emisi pouzit jeden z uvedenych udajii. Je-li v hranatych zavorkach
zaroven uveden symbol "*", jsou uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi variantou, kterda oviem nemusi
byt pro konkrétni Emisi pouzZita. Je-li v hranatych zdavorkdach uveden symbol "*", budou chybéjici
udaje doplnény v prislusnych Konecnych podminkach.

45.  Pfijeti  Dluhopisi. na  pfisluSny [Emitent pozadal o pfijeti Dluhopist
regulovany trh, popf. mnohostranny Kk obchodovani na [Regulovaném trhu
obchodni systém: BCPP] / [e¢]. Celkovy objem Dluhopisi

ptijimanych k obchodovani na
[Regulovaném trhu BCPP] / [e] je [¢].]

46.  Zprostredkovatel sekundarniho [e / Zadna osoba nepfijala povinnost jednat
obchodovani (market maker): jako zprostfedkovatel pfi sekundarnim
obchodovani (market maker).]

47.  Poradci: Nazvy, funkce a adresy poradcli jsou
uvedeny na zadni stran¢ téchto Kone¢nych
podminek.

48.  Informace od tfetich stran uvedené v [nepouzije se] / [Neékteré informace
Kone¢nych podminkdch / zdroj uvedené v Konecnych podminkach
informaci: pochazeji od tretich stran. Takové

informace byly piesné reprodukovany a
podle védomosti Emitenta a v mife, ve
které je schopen to zjistit z informaci
zvetejnénych pfisluSnou tfeti stranou,
nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvili
kterym by reprodukované informace byly
nepfesné nebo zavadéjici. Emitent vSak
neodpovida za nespravnost informaci od
tretich stran, pokud takovou nespravnost
nemohl pii vynalozeni vySe uvedené péce
zjistit. [doplnit zdroj informaci]]

49.  Informace uvefejiované Emitentem po [e / nepouZije se]
Datu emise:

50.  Odhad celkovych nakladd na pfijeti k [eo]
obchodovani na regulovaném trhu:

51.  Zajem fyzickych a pravnickych osob [Dle védomi Emitenta nema Zzadna
zic¢astnénych v Emisi/nabidce: z fyzickych  ani  pravnickych  osob
ziCastnénych na Emisi ¢i nabidce
Dluhopisti na takové Emisi ¢i nabidce
zajem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i

nabidku Dluhopist podstatny.
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52.

53.

54,

Vyuziti a odhad Cisté ¢astky vynosa z

Emise:

Pokud se lisi od Emitenta, identifikace a

LEI osoby zadajici o prijeti

obchodovani na regulovaném trhu:

k

Pokud se 1i8i od Emitenta, identifikace a

LEI osoby nabizejici Dluhopisy:
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[[¢] plsobi téZ v pozici [Administratora /
Agenta pro vypocty / Kota¢niho agenta].
[[] vede evidenci vlastnikli podili na
Sbérném dluhopisu.]] / [e]

[]

[¢ / nepouzije se]

[¢ / nepouzije se]



Crarancmi svstem financntho rhu - Fond pro feSeni krize ZAKLADNI PROSPEKT

VI.

INFORMACE O EMITENTOVI

ODPOVEDNE OSOBY

Tento Zakladni prospekt vyhotovil a za idaje v ném uvedené je odpovédny Emitent, tedy Garanéni
systém finanéniho trhu se sidlem na adrese Tyn 639/1, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 497 10
362, zapsany v obchodnim rejstitiku pod sp. zn. A 10736 vedenou Méstskym soudem v Praze.
Emitent prohlasuje, Ze podle jeho nejlepSiho védomi jsou udaje obsazené v Zakladnim prospektu

v souladu se skuteCnosti a ze v Zakladnim prospektu nebyly zamleny zadné skutec¢nosti, které by
mohly zménit jeho vyznam.

V Praze, dne 5. srpna 2022

Za Garanc¢ni systém finanéniho trhu

é/«dﬁ

Jméno: Ing. Renata Kadlecova Jm:.mg_:_jng(’ﬁ!artin Hlavnicka
Funkce: predsedkyné vykonné rady Funkce: élen vykonné rady
2. SCHVALENI ZAKLADNIHO PROSPEKTU

Tento Zéakladni prospekt schvalila CNB jako piislusny organ podle Natizeni o prospektu.
Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru CNB pouze osvédcuje. Ze tento dokument
spliiuje normy tykajici se iplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Natizeni o prospektu.
Schvaleni tohoto dokumentu ze strany CNB nema byt chapano jako podpora ¢i potvrzeni existence,
kvality, podnikéani ¢i jakychkoli vysledki Emitenta, ktery je popsan v tomto dokumentu, ani
potvrzeni i schvaleni kvality jakychkoli Dluhopisti vydavanych v ramci Dluhopisového programu.
Investoti by méli provést vlastni posouzeni vhodnosti investovani do jakychkoli Dluhopisti.
OPRAVNENI AUDITORI

Ugetni zavérky Emitenta a FRK za roky 2020 a 2021 ovétila spolegnost:

obchodni firma: PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

sidlo: Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4

&lenstvi v profesni organizaci:  Komora auditorti Ceské republiky

osvédéeni ¢.: 021

zastoupena: Ing. Evou Loulovou
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6.1

Auditor ové&fil uvedené ti¢etni zavérky Emitenta a FRK k 31. prosinci 2020 a 31. prosinci 2021 a
vydal k nim vyrok "bez vyhrad".

Auditor, spolecnost PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., nema dle nejlepsiho védomi Emitenta
jakykoli vyznamny zajem v Emitentovi. Pro Gcely tohoto prohlaSeni Emitent, mimo jiné, zvazil
nasledujici skuteCnosti ve vztahu k auditorovi: pfipadné (i) zaméstnani u Emitenta nebo jakoukoli
kompenzaci od Emitenta a (ii) ¢lenstvi v organech Emitenta a (iii) pfijeti Dluhopist k obchodovani
na Regulovaném trhu BCPP.

PREHLED PRIJMU A VYDAJU
Nize je uveden piehled pifjmii a vydaji FRK v letech 2016 az 2021 v mil. K&:

A.  Prispévkovy fond

l. Pii{jmy 20 637,72

Ptispévky od finan¢nich instituci 20 637,72

Il.  Vydaje 0,00

I1l.  Rozdil pfijmt a vydaju 20 637,72
B. Provozni fond

I Pi{jmy 530,98

Prijaté Groky a jiné vynosy 530,98

- vynosy z investovani 530,96

- uroky a ostatni finan¢ni vynosy 0,02

Il.  Vydaje 18,33

Vydaje na ¢innost* 18,33

Il Rozdil pfijmi a vydaji 512,65

* Vydaje FRK byly v roce 2021 0 63 430,53 K¢& vys§i neZ zalohy na &innost poskytnuté z provozniho fondu FRK. Nedoplatek bude

vyporadan po schvaleni ucetni zavérky

zdroj: Vyroéni zprava Emitenta za rok 2021

RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v kapitole II tohoto Zakladniho prospektu — Rizikové faktory.
UDAJE O EMITENTOVI

HISTORIE A VYVOJ EMITENTA

Zakladni udaje o Emitentovi

Nézev: Garancni systém finan¢niho trhu
Sidlo: Tyn 639/1, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
Pravni forma: pravnickd osoba s pravni osobnosti ziizena zakonem spravujici FPV a

FRK; Garanéni systém neni obchodni korporaci
LELI: 315700PEE8X6UXY1H713

Registrace: zapsan v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. A 10736 vedenou Méstskym
soudem v Praze

Den zapisu: 29.12.1994
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Ztizeni Emitenta: Emitent byl zfizen 29. 7. 1994 jako Fond pojisténi vkladi v souladu se
Zéakonem o bankach na dobu neurcitou; od 1. ledna 2016 se Fond pojisténi
vkladl podle Zakona o ozdravnych postupech transformoval na Garan¢ni
systém finan¢niho trhu

Identifika¢ni ¢islo: 497 10 362

Telefonni ¢islo: +420 237 762 796
E-mail: info@gsft.cz
Internetova adresa: www.garancnisystem.cz (informace na webu Emitenta nejsou soucasti

tohoto dokumentu — s vyjimkou informaci zahrnutych odkazem)

Emitent se jako subjekt eského prava fidi pravnimi piedpisy platnymi na uzemi Ceské republiky,
a to zejména Zakonem o ozdravnych postupech a Zakonem o bankach. Emitent nemé zakladni
kapital. Jeho vlastni zdroje tvofi u¢ty Fondu a vysledek hospodateni.

Historie a vyvoj Emitenta

¢ervenec 1994 - zalozeni Emitenta

prosinec 1994 - zapis Emitenta do obchodniho rejstiiku

leden 1995 - pocatek faktického ptisobeni Emitenta

leden 2016 — transformace na Garan¢ni systém finanéniho trhu
Profil Emitenta

Emitent vznikl jako Fond pojisténi vkladt dle zakona ¢. 156/1994 Sb., kterym se méni a dopliuje
Zakon o bankach, Obchodni zakonik a zakon ¢. 328/1991 Sb., o konkurzu a vyrovnani, ve znéni
pozdéjsich predpisii a ktery nabyl uc¢innosti dne 29. 7. 1994. Emitent byl ziizen dle ustanoveni §
41a Zakona o bankéach.

Vznik Emitenta byl reakci na tehdejS$i neexistenci institutu povinného pojisténi vklada
pokryvajiciho vSechny banky. Hlavnim cilem zavedeni systému povinného pojisténi vkladi bylo
dosazeni zvySené ochrany klienti bank a zaroven posileni duvery, bezpe€nosti a stability
bankovniho systému jako celku. Na pojisténi z vkladi se nevztahuji zvlastni ptedpisy o
pojistovnictvi. Ode dne vstupu Ceské republiky do Evropské Unie se na ¢innost Emitenta vztahuje
prislusna legislativa Evropské unie.

Ke dni 1. ledna 2016 doslo na zakladé Zakona o ozdravnych postupech k transformaci pravnické
osoby Fondu pojisténi vkladi na Garanéni systém finanéniho trhu. Tato nové vznikla instituce
prebira veskeré povinnosti a funkce byvalého Fondu pojisténi vkladi, ktery nezanika, ale od 1.
ledna 2016 se stdva samostatnou ucetni jednotkou bez pravni osobnosti v ramci Garanéniho
systému. Napli ¢innosti Garanc¢niho systému v oblasti pojisténi vkladd se ve srovnani se stavem do
konce roku 2015 ve své podstaté neméni. V ptipadé, ze CNB vyda oznameni o neschopnosti banky,
pobocky banky zjiného nez ¢lenského statu, stavebni spofitelny nebo druzstevni zalozny (pojisténé
instituce) dostat zavazkim vuci opravnénym osobam za zakonnych a smluvnich podminek, nebo
v ptipadé, ze soud vyda rozhodnuti o padku takové instituce (tzv. rozhodny den), Garan¢ni systém
vyplati z FPV nahrady pohledavek z vkladi fyzickym a pravnickym osobam, které mély vklady
uloZeny u této pojisténé instituce, a to véetné uroki, az do vyse protihodnoty 100.000 EUR. Od 1.
ledna 2016 byla zavedena moznost vyplat i zvySenych nahrad za tzv. "docasné vysoké zustatky".
ZvySena nahrada se vyplaci az do vyse, o kterou predmétny vklad prevysuje castku vypoctenou
jako zakladni ndhrada (tj. max. ekvivalent ¢astky 100.000 EUR pro jednu opravnénou osobu u jedné
pojisténé instituce), nejvyse vSak do vySe odpovidajici dodatenym 100.000 EUR pro jednu
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6.2

opravnénou osobu u jedné pojisténé instituce. Podminkou je, aby rozhodny den nastal ve lhité 3
mesicti ode dne pripsani takové Castky na ucet. Jde o ptipady, jako jsou napt. dédictvi, vypotradani
spole¢ného jméni manzeld nebo prodej nemovité véci slouzici k bydlen.

Na za¢atku roku 2016 byl ziizen FRK, ktery je stejné jako FPV integrovan do Garanéniho systému
jako jeho t€etni jednotka bez pravni osobnosti. Tento fond slouzi k ukladani finan¢nich prostiedka,
které mohou byt pouzity v ptipade, kdy selhani instituce nebude mozné nebo vhodné tesit jeji
likvidaci nebo insolvenci, nebot’ by tento postup byl v rozporu s vefejnym zajmem. Cilem pouziti
prostifedkli tohoto fondu je zajistit ochranu finan¢ni stability, ochranu pojisténych vkladd a
pokracovani zasadnich ¢innosti instituce a minimalizovat objem piipadné vetejné podpory. Tento
fond tedy neslouzi k pfimym vyplatam ndhrad pohledavek z vkladi. O pouziti nastroju feSeni krize
rozhoduje CNB. Do tohoto fondu piispivaji finanéni instituce jiz zapojené do systému poji§téni
vkladi (banky, pobocky bank z jiného nez cClenského statu, druzstevni zalozny a stavebni
spofitelny), ale i n¢ktefi obchodnici s cennymi papiry. V piipadé obtizi n€které z téchto instituci
pak mohou byt ziskané prosttedky pouzity naptiklad na poskytnuti jistoty za majetek a dluhy této
instituce, poskytnuti uvéru, koupi majetku této instituce atd., coz mize ve svém disledku pfispét
k feSeni problematické finanéni situace takové instituce.

Veskeré nedavné pro Emitenta specifické udalosti

Emitent obdrzel v souladu s ustanovenim § 41d odst. 1 Zakona o bankach dne 28.02.2022 Oznameni
Ceské narodni banky o neschopnosti Sberbank CZ, a.s. dostat zavazkiim vii¢i opravnénym osobam
za zakonnych a smluvnich podminek.

Emitent zah4jil 9. biezna 2022 vyplatu ndhrad pohledavek z vkladia klientim Sberbank CZ, a.s. Na
vyplatu nahrad vkladd mélo narok cca 120 tisic klientli banky. Ocekavana vyse poskytnutych
nahrad vkladii dosahuje ¢astky cca 26 020 mil. K¢.

Emitent k 30. ¢ervnu 2022 nahrady z vkladt ve vysi 24 499,45 mil. K¢. Tyto vyplaty mély
vyznamny vliv na finan¢ni zdroje emitenta u financnich rezerv FPV, které poklesly z 37 279,64
mil. K¢ na pocatku roku 2022 na 14 449,19 mil. K¢ k 30. ¢ervnu 2022.

S ohledem na zakonna ustanoveni musi byt doplnéna cilova troveil finan¢nich zdroji FPV ve vysi
0,8 % z celkovych krytych vkladi do 6 let. Nyni cilova trovenl €ini cca 28 000 mil. K¢ (Ize
predpokladat jeji rist s ohledem na narist vySe vkladi v bankovnim sektoru).

Vyse uvedena vyplata nahrad pohledavek z vkladd klientim Sberbank CZ, a.s. neméla vliv na
hospodateni FRK ani na vysi jeho finanénich rezerv. Rozdil mezi cilovou trovni a vyse uvedenou
aktualni vysi rezerv FPV bude doplnén zejména prosttednictvim piispévki vyhlasenych CNB a
pfijmil z insolvenc¢nich fizeni a likvidaci. Pohledavka Emitenta je v ramci insolven¢niho fizeni
uspokojovana prednostné¢ pied pohleddvkami ostatnich nezajisténych véfitell. Lze tedy
predpokladat, Ze v horizontu 6 let bude uspokojena podstatna ¢ast pohledavky Emitenta za Sberbank
CZ, as.

Ohodnoceni finan¢ni zpisobilosti (rating) Emitenta

Emitent nema rating.

INVESTICE

Emitent spravuje oddélené jméni tvotené FPV a FRK. Jednotlivé fondy maji odlisné zdroje
financovani a odliSny zplsob uziti stanoveny Zakonem o bankach, Zakonem o ozdravnych

postupech a feSeni krize na finan¢nim trhu a nafizenim Evropské komise o piispévcich do
mechanismu financovani k feseni krizi.
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Penézni prosttedky mohou byt investovany pouze bezpecnym zpisobem v souladu se zakonnymi
pozadavky, statutem Emitenta, statuty jednotlivych spravovanych fondd a dal$imi vnitfnimi
ptredpisy Emitenta.

Investi¢ni politika urcuje prostfednictvim dlouhodobé a kratkodobé investicni strategie zpiisob
investovani finan¢nich rezerv. Dlouhodoba investi¢ni strategie piedstavuje dlouhodoby ramec pro
skladbu a stanoventi rizikové pozice jednotlivych portfolii. Kratkodoba investi¢ni strategie definuje
vramci limitd dlouhodobé investi¢ni strategie rizikové parametry benchmarku, parametry
investi¢nich limitl portfolia pti provadéni jednotlivych transakci, podminky zajisténi trzniho rizika
a dalsi limity spojené s investovanim.

Celkovy objem finanénich rezerv FRK dosdhl koncem roku 2021 &astky 21 150,44 mil. K¢&.
Celkovy objem piispévki ptijatych v tomto roce do FRK od finanénich instituci ¢inil 4 332,68 mil.
K¢ a predstavoval tak hlavni zdroj piijmi. Tato ¢astka pak byla doplnéna vynosy z financnich rezerv
za rok 2021 ve vysi 140,19 mil. K¢.

Finan¢ni rezervy byly v pribéhu roku investovany v ramci kratkodobého portfolia do kratkodobych
repo operaci s poukazkami emitovanymi Ceskou narodni bankou. Na vykonnost tohoto portfolia
tak méla vliv uroven zékladni dvoutydenni repo sazby, ktera se odrazi ve vynosech na penéznim
trhu. V roce 2021 zvySovala Ceska narodni banka repo sazbu do vyse 3,75%.

Celkovy hruby vynos z finanénich rezerv FRK za rok 2021 ¢inil 0,71 % p. a., coZ v korunovém
vyjadteni predstavovalo ¢astku 140,19 mil. K¢.

Vyvoj objemu finanénich rezerv FRK od jeho vzniku v roce 2016

25 000,00
20 000,00
15 000,00
10 000,00
5 000,00 I I
0,00 .
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7. PREHLED PODNIKANI

Emitent v ramci své puisobnosti spravuje jednotlivé fondy zatazené do Garan¢niho systému, tj. FPV
a FRK (spole¢né téz Fondy), popiipadé vykonava dalsi ¢innosti stanovené pravnimi piedpisy.
Piedmétem c¢innosti Emitenta je sprava jméni tvofeného Fondy a ostatniho jméni Garanéniho
systému a plnéni tkold stanovenych zakonem Garan¢nimu systému nebo uvedenym Fondim
Vv oblasti pojisténi pohledavek z vkladu a v oblasti feSeni krize na finan¢nim trhu za zakonem
stanovenych podminek.

Emitent v ramci spravy FPV zejména:
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. poskytuje nahrady pohledavek z vkladi u bank, pobocek bank z jiného nez ¢lenského
statu, stavebnich spofitelen a druzstevnich zalozen za podminek upravenych Zakonem o
bankach,

. na zékladé rozhodnuti CNB, vydaného po konzultaci s Garanénim systémem, poskytuje

Vv rozsahu a za podminek stanovenych Zakonem o ozdravnych postupech prostfedky FPV
za ucelem spolutcasti FPV na feseni krize dle Zdkona o ozdravnych postupech,

. ziskava prostiedky do FPV ze zakonem vymezenych zdrojd,

. vymaha pohledavky za tfetimi osobami vzniklé v diisledku nahrady pohledavek z vklada
provedené FPV,

. investuje majetek ve FPV bezpecnym zplsobem v souladu se Zidkonem o bankach,

dalsimi pravnimi ptedpisy, statutem Garancniho systému, statutem FPV a dal$imi
vnitinimi predpisy Garan¢niho systému.

Emitent v ramci spravy FRK zejména:

. na zakladé rozhodnuti CNB poskytuje majetek FRK pro téely feseni krize v piipadech
a za podminek uvedenych v pfislusnych ustanovenich Zakona o ozdravnych postupech,

o ziskava prostiedky do FRK ze zakonem vymezenych zdroji,

o investuje majetek ve FRK bezpeénym zptisobem v souladu se Zakonem o ozdravnych

postupech, daldimi pravnimi piedpisy, statutem Garanéniho systému, statutem FRK a
dal$imi vnitinimi pfedpisy Garan¢niho systému.

Emitent pti vykonu své ¢innosti spolupracuje s CNB a Ministerstvem financi CR, p¥ipadné dalsimi
organy a 0sobami.

Rok 2021 byl druhym rokem, kdy se cely svét potykal s pandemii onemocnéni covid-19, pfi¢emz i
Emitent se na tuto situaci musel adaptovat. V navaznosti na vzniklou situaci zrevidoval a doplnil
své vnitini predpisy v oblasti bezpecnosti a mimoradnych situaci a pokracoval v monitoringu
novych rizik souvisejicich s pandemii. Pokracovala taktéz prace zaméstnancti z prostor mimo
kancelaf. Tato situace vSak nijak ¢innost Emitenta nenarusila.

Emitent provadi kazdoro¢né zatézové testy v souladu s Obecnymi pokyny Evropského organu pro
bankovnictvi k zatézovym testim systéml pojisténi vkladl podle smérnice 2014/49/EU
(EBA/GL/2016/04). Tyto testy byly rozvrZzeny na obdobi péti let do roku 2021. Ve spolupraci se
samostatnym odborem restrukturalizace CNB byl zagatkem roku 2021 proveden zatéZzovy test
Pouziti ptispévku z FPV pro ucely feSeni krize. Jednotlivé faze testu byly vyhodnoceny zejména
stupném A (optimalni), jeZ znamenaji, Ze vSechny relevantni procesy a mechanizmy (komunikace
CNB a Emitenta, zlikvidnéni aktiv, zaslani prostiedkti FPV pro t&ely rezoluce) byly provedeny v
souladu s pozadavky testu. V navaznosti na vysledky testu byly upraveny vybrané procesy véetné
odpovidajicich vnitinich predpisu, které se tykaly zejména tpravy struktury piedavanych dat a
uptesnéni rozhodovacich procesii organti Emitenta.

Emitent provedl v roce 2021 dvé kompletni kola testovani klientskych dat bank, stavebnich
spofitelen a druzstevnich zalozen, aby ovéfil funkénost systému vyplaceni ndhrad pohledavek z
vkladu, tak jak mu to uklada § 41n odst. 1 Zakona o bankach. V ramci téchto testovani nebyly
nalezeny zasadni nedostaky v systému vykazovani klientskych dat finan¢nimi institucemi.

V oblasti IT byly implementovany zmény smétujici ke zlepSeni kybernetické bezpe€nosti prostiedi
urceného pro testovani dat pojisténych instituci. V ramci tohoto feSeni byla rovnéz pfipravena
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moznost rychlé obnovy testovaciho prostfedi pro pfipad havarie v ramci zajisténi kontinuity
¢innosti Emitenta.

K 31. prosinci 2021 byly u bank, pobocek bank z jiného nez ¢lenského statu, stavebnich spotitelen
a druzstevnich zalozen ulozeny vklady, které spliiovaly podminky pojisténi a soucasné nepiesahuji
limit ekvivalentu 100.000 EUR na jednoho klienta u jedné uvérové instituce v celkovém objemu
3,18 bilionu K¢. Celkem 32 finan¢nich instituci, u kterych byly vedeny takto pojisténé vklady,
v roce 2021 odvedlo do FPV ¢astku 1 284,09 mil. K¢.

Do FRK byly v roce 2021 odvedeny celkem 43 finanénimi institucemi piispévky ve vysi 4 332,68
mil. K¢.

Za dobu své existence k 31. prosinci 2021 vyplacel Emitent nahrady pohledavek z vklada ve 23
ptipadech, pii kterych poskytl nahrady klientim 13 bank a 6 druZstevnich zaloZen v podobé 19
fadnych a 4 dodate¢nych vyplat v celkové vysi 45 706,79 mil. K¢&.

Emitent se podle zadkona stava ke dni zahajeni vyplaty nahrad pohledavek z vkladu véfitelem
pojisténé instituce, jez pozbyla schopnosti dostat svym zavazkiim. Proto eviduje pohledavky za
jednotlivymi bankami a druzstevnimi zaloznami pro ucely konkurzniho a insolvencniho fizeni a
procesu likvidace vyplacenych bank a druZstevnich zalozen. Ke dni 31. prosince 2021 cinily
pohledavky za bankami ¢astku 25 649,96 mil. K¢.

Emitent zahajil dne 11. srpna 2021 vyplatu nahrad pohledavek z vkladi Ceskoslovenského Givérniho
druzstva v likvidaci. Vyplata téchto nahrad se tykala 541 klientt, ktefi méli v druzstevni zalozné
vklady v celkovém objemu 52,35 mil. K¢.

Emitent zahajil 9. bfezna 2022, vyplatu nahrad pohledavek z vkladi Sberbank CZ, a.s. Vyplata
téchto nahrad se tykala cca 120 tisic klientt, ktefi méli v bance vklady v celkovém objemu cca 26
000 mil. K¢.

Mezinarodni spoluprace

Emitent je ¢lenem dvou mezinarodnich asociaci sdruzujicich obdobné organizace, a to Evropského
fora pojistiteltt vkladi (European Forum of Deposit Insurers — EFDI) a Mezinarodni asociace
pojistiteltr vkladt (International Association of Deposit Insurers — [ADI). V obou organizacich se
aktivné Ucastni jednani jejich vybord a pracovnich skupin ¢i pofadanych konferenci. Soucasné
Emitent rozviji i bilateralni spolupraci s obdobnymi organizacemi jak v ramci EU, tak celosvétove.

Rok 2021 byl, stejné jako predchozi rok, pro oblast mezinarodni spoluprace velmi specificky. Kvili
pandemii covidu-19 a souvisejicim opatienim nebylo mozné potadat prezenéni jednani, a tak se
aktivity obou organizaci omezily na nezbytné¢ minimum a byly pfesunuty do online prostiedi.

Evropské forum pojistiteltt vkladt usporadalo nékolik online jednani dlouhodobé fungujicich
vyboru ¢i pracovnich skupin, jichz se zastupci Emitenta Gcastni (Vybor pro Evropskou unii, Vybor
pro zalezitosti komunikace a public relations, Pracovni skupiny pro bankovni unii nebo pro zatézové
testovani apod.).

Aktivity Mezinarodni asociace pojistiteli vkladi se soustiedily zejména na diskuzi ohledné dalsiho
sméfovani organizace (prioritnich cill) a Upravy systému diferencovanych ¢lenskych prispévki.
Zastupci Emitenta se dlouhodobé¢ ticastni zejména jednani Evropského vyboru a vyboru ,,Fintech®.
V roce 2021 byla zah4jena série pravidelnych tzv. debrief prezentaci, béhem kterych jsou ¢lenové
asociace prubézné¢ informovani o aktivitach organizace.

8. ORGANIZACNI STRUKTURA

Neni pro Emitenta s ohledem na ticel jeho zfizeni a ¢innost relevantni. Emitent neni soucasti zadné
skupiny.
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10.

11.

111

INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlasuje, Ze od data jeho posledni uvetejnéné auditované ucetni zavérky nedoslo k zadné
podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta, ktera by byla Emitentovi znama a ktera by méla vliv
na jeho financ¢ni situaci. V souvislosti s vyvojem valky na Ukrajiné nelze pfedem zcela vyloucit
zhor3eni situace bankovniho sektoru v CR a zahraniéi, coz by ptipadné mohlo mit negativni dopad
na hospodateni Emitenta. Pfimé dusledky vale¢ného konfliktu na Ukrajiné vedly k uvaleni sankci
na vybrané ruské finanéni instituce. Tyto sankce dopadly také na Sberbank CZ, a.s. a vedly k
neschopnosti Sherbank CZ, a.s. dostat svym zavazkiim vici klientim. Po zahajeni likvidace této
banky na ¢eském bankovnim trhu jiZ neptisobi banka pod rizikem sankci, ktera by mohla mit
zasadnéjsi vliv na hospodaiské vysledky Emitenta. Vzhledem k nejistotam ohledné dalsiho vyvoje
valky na Ukrajin€ je vSak obtizné Cinit jakékoli presnéjsi odhady.

PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent neucinil prognézu nebo odhad zisku.

SPRAVNI, RiDICi A DOZORCI ORGANY

ORGANY GARANCNIHO SYSTEMU

I}Iejvy§§im organem Garan¢niho systému je pétiélenflé spravni rada jmenovana ministrem financi
Ceskeé republiky. Je slozena ze dvou zaméstnanci CNB, dvou zaméstnancti Ministerstva financi

Ceské republiky a jednoho ¢lena jmenovaného na navrh Ceské bankovni asociace.

Jeji Clenové jsou jmenovani na pétileté obdobi. Pro zajisténi kontinuity byl pfi prvnim jmenovani
jeden ¢len jmenovan na 3 roky, dva ¢lenové na 4 roky a dva ¢lenové na 5 let.

Clenové spravni rady Garanéniho systému k datu tohoto Zakladniho prospektu jsou:

0 Piedseda: Mgr. Ing. Tomas Miiller — povéien vedenim oddéleni Ministerstva financi Ceské
republiky, funkéni obdobi: do 2026

0 Mistopiedseda: Ing. Karel Bauer — feditel sekce Ceské narodni banky, funkéni obdobi: do
2025

0 Clenové:
. JUDr. Alex Ivanéo, Ph.D. — feditel odboru Ministerstva financi Ceské republiky,

funkéni obdobi: do 2025

. Ing. Radek Urban — feditel samostatného odboru Ceské narodni banky, funkéni
obdobi: do 2026

o Ing. Monika Zahéalkova — vykonna feditelka Ceské bankovni asociace, funkéni
obdobi: do 2024.

DalSim organem je vykonna rada, ktera vykonava funkci statutarniho organu Garan¢niho systému.
Zabezpecuje jeho ¢innost a vykonava rozhodnuti spravni rady. Vykonna rada ma tfi ¢leny, ktefi

jsou jmenovani spravni radou a jsou zaméstnanci Garanc¢niho systému finan¢niho trhu.

Clenové vykonné rady Garanéniho systému finanéniho trhu k datu tohoto Zakladniho prospektu
jsou:

. Predseda: Ing. Renata Kadlecova — vykonna teditelka

. Clen: Ing. Martin Hlavni¢ka — manaZer rizik
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. Clen: Ing. Roman Kahanek — finan¢ni manazer

Pracovni adresa vSech vyse uvedenych Cleni organi Garanéniho systému je na adrese sidla
Garanéniho systému: Tyn 639/1, Staré Mésto, 110 00 Praha 1.

STRET ZAJMU NA UROVNI SPRAVNI RADY A VYKONNE RADY

Emitentovi nejsou znamy zadné stiety z4jmi mezi povinnostmi ¢lend spravni rady nebo vykonné
rady k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

Pokud kterykoliv ¢len spravni rady zjisti, Ze by z titulu své funkce ve spravni radé¢ mohl byt ve
stfetu zajmi s ohledem na konkrétni udalost, je povinen o tom bez zbytecného odkladu informovat
ostatni ¢leny spravni rady. Ostatni ¢lenové spravni rady zvazi, zda ¢len spravni rady, ktery by svym
jednanim mohl byt ve stfetu zajml s ohledem na konkrétni udalost, bude ucasten projednani a
hlasovani o otazce, ktera s touto situaci souvisi.

Clen spravni rady, ktery je jmenovan na navrh Ceské bankovni asociace, neni opravnén se ucastnit
jednéni pro feseni krize dle Zakona o ozdravnych postupech, ani se seznamovat s tim souvisejicimi
skute¢nostmi.

V ptipad¢, ze by vznikl podnét tykajici se stfetu zajmu nékterého z ¢lenti vykonné rady Emitenta,
je spravni rada povinna na tento podnét reagovat a u€init pfisluSna opatieni, napt. zamezit i¢asti
tohoto ¢lena vykonné rady pfi projednani a hlasovani o otdzce, kterd se stietem z4jmu souvisi.

POSTUPY SPRAVNI RADY A VYKONNE RADY

Spravni rada Emitenta je nejvy$$im organem Emitenta. Pisobnost spravni rady je vymezena ve
statutu Emitenta. Do pusobnosti spravni rady spada i jmenovani ¢lent vykonné rady.

Spravni rada je péti¢lenna, tvoii ji predseda, mistopiedseda a tii ostatni ¢lenové. Cleny spravni rady
jmenuje ministr financi na obdobi péti let, a to i opakovang. Clenem spravni rady miize byt pouze
plné svépravna fyzicka osoba. Dva ¢lenové jsou jmenovani z fad zaméstnancti CNB, dva &lenové
jsou jmenovani z fad statnich zam&stnanci a ostatnich zaméstnancti Ministerstva financi CR a jeden
¢len je jmenovan na navrh Ceské bankovni asociace. V pfipadé, ze ¢len jmenovany z fad
zaméstnanct CNB nebo Ministerstva financi CR piestane byt zaméstnancem uvedené instituce,
ztraci zpusobilost k vykonu funkce ¢lena spravni rady.

Radna jednani spravni rady se konaji dle potieby, nejméné viak dvakrat ro¢né. Zasedani spravni
rady svoldva vykonna rada. Ke svolani zasedani spravni rady je opravnén téz predseda nebo
mistopfedseda spravni rady. Spravni rada vydava rozhodnuti k jednotlivym projednavanym bodiim
formou usneseni. Spravni rada je schopna usnéSeni, jsou-li pfitomni alespon tfi jeji ¢lenové. Kazdy
¢len spravni rady ma jeden hlas. Spravni rada rozhoduje prostou vétsSinou hlast pritomnych ¢lend.
V piipadé rovnosti hlast rozhoduje hlas piedsedy, v ptipad¢€ jeho nepfitomnosti hlas mistoptedsedy.
V naléhavych ptipadech mize spravni rada rozhodnout i mimo jednani za pouziti technickych
prostiedkt komunikace na dalku. V takovém ptipad€¢ je tfeba k pfijeti platného usneseni
nadpolovi¢ni vétSiny hlasti vSech ¢lent spravni rady za podminky, Ze se hlasovani Gc¢astni vSichni
¢lenové spravni rady.

Vykonna rada je statutarnim organem Emitenta a jedna za n¢j navenek. Vykonna rada zabezpecuje
¢innost Garan¢niho systému a spravni rady a vykonava rozhodnuti spravni rady. Vykonné radé
prislusi vedeni Garanéniho systému a rozhodovani o vécech, které nespadaji do ptisobnosti spravni
rady nebo které si spravni rada ke svému rozhodovani nevyhradi. Vykonna rada je tficlenna a tvofi
Ji zaméstnanci Emitenta jmenovani spravni radou.

Vykonna rada zased4 dle potieby, nejméné vSak jednou mési¢né. Zasedani svolava predseda
vykonné rady, v dob¢ jeho nepfitomnosti kterykoli ¢len vykonné rady. Pfedseda vykonné rady je
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povinen zasedani vykonné rady svolat, pokud o to pozada spravni rada nebo kterykoli ¢len vykonné
rady tak, aby se zasedani konalo nejpozdéji 15 dnli od doruceni zadosti.

Vykonna rada je usnasenischopnd, jsou-li pfitomni alespoii dva jeji ¢lenové. Rozhodnuti jsou
pfijiména prostou vétSinou hlast pfitomnych ¢lend. V piipad€ rovnosti hlast rozhoduje hlas
predsedy vykonné rady. Vykonna rada mtize v naléhavych ptipadech rozhodovat i mimo zasedani
Vv pisemné formé nebo s vyuzitim elektronickych prosttedki komunikace na dalku.

FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A
ZTRATACH EMITENTA
ROCNI UCETNI ZAVERKY

Auditovana ucetni zavérka Emitenta za ucetni obdobi konéici 31. prosince 2021 sestavena
v souladu s Ceskymi ucetnimi standardy je uvedena ve Vyroéni zpravé Emitenta za rok 2021, str.
25 az 43.

Auditovana téetni zavérka FRK za Gcetni obdobi kongici 31. prosince 2021 sestavena v souladu
s Ceskymi U¢etnimi standardy je uvedena ve Vyrocni zpravé Emitenta za rok 2021, str. 68 az 83.

Auditovana ucetni zavérka Emitenta za ucetni obdobi konéici 31. prosince 2020 sestavena
v souladu s Ceskymi ucetnimi standardy je uvedena ve Vyro¢ni zpravé Emitenta za rok 2020, str.
25 az 43.

Auditovana téetni zavérka FRK za Gcetni obdobi kongici 31. prosince 2020 sestavena v souladu
s Ceskymi Uc¢etnimi standardy je uvedena ve Vyrocni zpravé Emitenta za rok 2020, str. 68 az 84.

Zprava nezavislého auditora k Gcetni zavérce Emitenta za ucetni obdobi kon¢ici 31. prosince 2021
je uveden ve vyrocni zpravé Emitenta za rok 2021 na str. 21 az 24.

Zprava nezavislého auditora k ui¢etni zavérce FRK za uéetni obdobi konéici 31. prosince 2021 je
uveden ve vyro¢ni zprave Emitenta za rok 2021 na str. 65 az 67.

Zprava nezavislého auditora k Gcetni zavérce Emitenta za ucetni obdobi koncici 31. prosince 2020
je uveden ve vyro¢ni zpravé Emitenta za rok 2020 na str. 21 az 24.

Zprava nezavislého auditora k udetni zavérce FRK za uéetni obdobi konéici 31. prosince 2020 je
uveden ve vyroéni zpravé Emitenta za rok 2020 na str. 65 az 67.

Vyse uvedené tdaje jsou do Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem (viz kap. Ill. Informace
zahrnuté odkazem).

Emitent prohlasuje, e finan¢ni idaje Emitenta za roky 2021 a 2020 byly ovéfeny auditorem. Uetni
zavérka Emitenta za obdobi konéici 31. prosince 2022 bude sestavena v souladu s Ceskymi
ucetnimi standardy (CAS).

MEZITIMN{ FINANCNI UDAJE

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu Emitent neuvefejnil Zadné mezitimni financni
informace.

SOUDN{ A ROZHODCI RIiZENI
Garancni systém nebyl v predchozich 12 mésicich ucastnikem jakychkoli statnich, soudnich nebo

rozhod¢ich fizeni, ktera by mohla mit nebo v nedavné dobé méla vyznamny vliv na jeho finanéni
pozici nebo ziskovost, ani dle jeho nejlepsiho védomi takova fizeni nehrozi.
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VYZNAMNA ZMENA FINANCNI SITUACE EMITENTA

Emitent zahajil 9. bfezna 2022 vyplatu nahrad pohledavek z vkladt klientim Sberbank CZ, a.s.
Emitent vyplatil k 30. ¢ervnu 2022 nahrady z vklada ve vysi 24 499,45 mil. K¢&. Tyto vyplaty mély
vyznamny vliv na finan¢ni zdroje emitenta u finan¢nich rezerv FPV, které poklesly z 37 279,64
mil. K¢ na poc¢atku roku 2022 na 14 449,19 mil. K¢ k 30. ¢ervnu 2022.

Vyse uvedena vyplata nahrad pohledavek z vkladi klientim Sberbank CZ, a.s. neméla vliv na
hospodateni FRK ani na vysi jeho financnich rezerv.

DOPLNUJICI UDAJE
MAJETEK VE SPRAVE EMITENTA

Garancni systém spravuje jméni tvofené FPV, FRK a ostatni jméni Garanéniho systému. Garanéni
systém eviduje jméni v kazdém ze spravovanych fondt oddélené a naklada s nim v souladu
S ustanovenimi Zakona o ozdravnych postupech, Zakona o bankach, statuti Fondd a dalSich
pravnich predpisi. Jednotlivé fondy maji odlisné zdroje financovani a odlisny zpisob uziti jméni
stanoveny zakonem.

FPV

Od 1. ledna 2016 je vyse piispévk, které pojisténé instituce odvadi do FPV, stanovovana Ceskou
narodni bankou na zakladé pravni upravy G¢inné od 1. ledna 2016, ktera implementovala Smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2014/49/EU, o systémech pojisténi vkladl, vcetné pravidel pro
stanoveni vySe prispévkl. Vyse prispevka je pocitana z objemu krytych pohledavek z vklada
evidovanych v dané uvérové instituci, upraveného zejména celkovou rizikovou vahou odrazejici
vysledek zhodnoceni rizikového profilu dané instituce. Pocinaje rokem 2016 jsou piispévky
hrazeny vzdy jednou ro¢né, a to do 30. Cervna daného roku.

Doséahne-li objem prostiedki ve FPV hodnoty 0,8 % objemu pojisténych pohledavek z vkladd,
jejichz vyse neprevysuje ¢astku odpovidajici 100.000 EUR pro jednu opravnénou osobu u jedné
banky nebo pobocky banky z jiného nez ¢lenského statu (kryta pohledavka z vkladu), stanovi
CNB roéni sazbu ptispévka tak, aby celkova vyse roénich piispévkd stanovenych v piislugném
kalendainim roce odpovidala hodnoté 0,045 % objemu krytych pohledavek z vklada. Poklesne-li
objem prostiedki ve FPV pod hodnotu 0,8 % objemu krytych pohledavek z vkladd, stanovi CNB
ro¢ni sazbu prispévkl a koeficient upravujici celkovou vysi ro¢nich piispévku tak, aby objemu
prosttedkt ve FPV ve vysi 0,8 % objemu krytych pohledavek z vkladt bylo dosazeno v pfimétené
dobé, nejpozdéji do 5 let od konce kalendarniho roku, ve kterém k tomuto poklesu doslo, v zavislosti
na objemu chybgjicich prostredkti ve FPV. Pokud objem prostfedkti ve FPV poklesne pod dvé
tfetiny z hodnoty 0,8 % objemu krytych pohledavek z vkladd, stanovi CNB roéni sazbu p¥ispévki
a koeficient upravujici celkovou vysi rocnich prispévki tak, aby objemu prosttedki ve FPV ve vysi
0,8 % objemu krytych pohledavek z vkladl bylo dosazeno do 6 let od konce kalendatniho roku, ve
kterém doslo k tomuto poklesu. V piipadé¢, ze prosttedky FPV nepostacuji k vyplaceni zakonem
stanovenych nahrad vklad u vyse uvedenych finanénich instituci, CNB rozhodne o povinnosti
bank, pobocek bank z jiného nez ¢lenského statu, druzstevnich zalozen a stavebnich spofitelen platit
do FPV mimotadny piispévek. Sazbu mimotadného piispévku stanovi CNB tak, aby celkova vyse
stanoveného mimotadného piispévku neptekrocila v kalendainim roce 0,5 % objemu krytych
pohledavek z vkladi (§ 41cc Zakona o bankach). Pokud by prostiedky FPV ziskané z uhrazenych
prispévki nebo mimotadnych ptispévkl nepostacovaly k vyplaceni zdkonem stanovenych nahrad,
obstara si Garanéni systém potfebné penézni prostfedky na trhu. Pokud neni Garan¢ni systém
schopen obstarat si pen¢zni prostfedky na finanénim trhu do dne zahajeni vyplaty nahrad
pojisténych vkladt, mize mu byt na jeho Zadost poskytnuta dotace nebo navratna financ¢ni vypomoc
v pottebné vysi ze statniho rozpoctu. Garancni systém miiZe téZ pozadat provozovatele zahrani¢niho
systému pojisténi pohledavek z vkladl o Gvér za podminek stanovenych Zakonem o bankach (§ 41i
Zakona o bankach).

76



Garan¢ni systém finan¢niho trhu - Fond pro feSeni krize ZAKLADNI PROSPEKT

Vyse prispévka za rok 2022 ¢inila 1 385,05 mil. K¢. Vzhledem k vyplaté nahrad pohledavek z
vkladi klientiim Sberbank CZ, a.s. zahajenych 9. biezna 2022 objem prostiedkd ve FPV (14 449,19
mil. K¢&) poklesl pod cilovou uroven ve vysi 0,8 % krytych vkladi (26 000 mil. K¢). Vyse ptispévku
V nésledujicim obdobi bude stanovovana tak, aby prostfedky FPV doséhly vyse uvedené cilové
urovné do 6 let. Od svého zaloZeni v roce 1994 obdrzel FPV prispévky v celkové vysi 61 721,90
mil. K¢. V nasledujici tabulce je uveden ptehled prispévki, které obdrzel FPV za poslednich 10 let.

Prispévky pojisténych instituci hrazené do FPV dle roku tihrady prispévku za poslednich 10

let

Rok uhrady prispévky Castka v mil. K&
2012 3 526,62
2013 3 749,82
2014 4 260,52
2015* 4 417,47
2016** 2 055,54
2017 940,65
2018 1 003,03
2019 1 075,67
2020 1 145,66
2021 1284,09
Celkem 23 459,07

* v roce 2014 byla odvedena zaloha na platbu pfispévku splatného v 1/2015
** od roku 2016 roéni frekvence odvodu piispévku do Fondu pojisténi vkladt, rok 2016 obsahuje také platbu za 4. ¢tvrtleti 2015

zdroj: Vyroéni zprava Emitenta za rok 2021
FRK

FRK zfizeny Garanénim systémem za uUlelem zajiiténi mechanismu feSeni krize zfizuje
Prispevkovy fond a Provozni fond. Hlavnim zdrojem majetku Ptispévkového fondu jsou pravidelné
prispévky financnich instituci, zatimco u Provozniho fondu jsou hlavnim zdrojem vynosy
z investovani prostfedkil ve FRK. Cilovy objem majetku v piispévkovém fondu je 1 % z celkového
objemu krytych pohledavek z vkladi. Cilovy objem musi byt naplnén do 31. prosince 2024. Cilem
je, aby FRK ve svém piispévkovém fondu do 31. prosince 2024 nashromazdil &astku ve vysi
piiblizng 36 000 mil K&. CNB po projednani s Garanénim systémem uveiejituje jednou roéné roéni
cilovou uroven prispévkil do FRK. Pravidelny roéni piispévek instituce se uréi jako pomdr vyse
dluht této instituce snizenych o jeji kapital a objem krytych pohledavek z vkladii k vysi dluhi vSech
instituci a pobocek instituci z jinych ¢lenskych stat snizenych o sumu jejich kapitalu a celkového
objemu krytych pohledavek z vkladd. Podrobnosti a zptsob vypoctu vyse dluhi a rizikovou upravu
zékladniho roéniho piispévku vymezuje Nafizeni o pravidelnych piispévcich do FRK. Pokud
majetek ve FRK nepostaduje, rozhodne CNB o vybéru mimoiadnych piispévki.

Podle pravni Gpravy ucinné od 1. ledna 2016 je mozné pouzit majetek ve FPV v ramci spolutcasti
FPV pii feSeni krize za podminek stanovenych zakonem ¢. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech
a feSeni krize, ve znéni pozdé&jsich predpist (Zakon o ozdravnych postupech). Limity pro rozsah
majetku ve FPV, ktery je mozno pouzit k feSeni krize, jsou stanoveny Zakonem o ozdravnych
postupech (§ 221 cit. zakona). Spolutc¢ast FPV nelze pouzit jako zdroj piispévku pfi rekapitalizaci
povinné osoby nebo preklenovaci instituce pii konverzi odepisovatelnych zavazkl podle § 138 odst.
2 Zakona o ozdravnych postupech. Spoluucast FPV nesmi pfesahnout 0,8 % celkového objemu
krytych pohledavek z vkladu. Je-li objem dostupnych prosttedkii ve FPV vyssi nez 0,8 % celkového
objemu krytych pohledavek z vkladu, spoluti¢ast FPV nesmi presahnout 100 % objemu dostupnych
prostiedkti ve FPV. Spoluucast zaroven nesmi byt vyssi nez ujma, kterd by vznikla FPV, pokud by
vac¢i majetku povinné osoby bylo zahajeno insolvenéni fizeni v okamziku uplatnéni opatfeni k
feseni krize. Vysi spolutcasti FPV na feseni krize v konkrétnim piipadé stanovuje CNB.
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Novela zakona o ozdravnych postupech, ucinna od 1. fijna 2018, dale zptesnila zplsoby pouziti
majetku ve FRK a v této souvislosti doslo k dil¢i zméné statutu FRK. Pokud by se na feseni krize
podilel i FPV, novela stanovi, ze Garan¢ni systém se stava véfitelem povinné osoby a jeho
pohledavka ma v insolvencni hierarchii prioritni postaveni.

Vyse prispévkil za rok 2021 ¢inila 4 332,68 mil. K¢&. Cilem je, aby FRK ve svém piispévkovém
fondu do 31. prosince 2024 shromazdil ¢astku ve vysi pfiblizné¢ 36 000 mil. K¢&. Tyto finanéni
rezervy byly vpribéhu roku investovany vramci kratkodobého portfolia do repo operaci
s pokladni¢nimi poukazkami emitovanymi Ceskou narodni bankou.

CILE A UCELY EMITENTA

Ugely a cile Emitenta jsou popsany v kapitole 6.1 tohoto Zakladniho prospektu, Zikon& o
ozdravnych postupech a Zakoné o bankach.

VYZNAMNE SMLOUVY

Dle védomi Emitena neexistuji zadné vyznamné smlouvy kromé smluv uzavienych v ramci jeho
bézné Cinnosti, které by mohly vést ke vzniku povinnosti nebo naroku Emitenta, ktery by byl
podstany pro jeho schopnost plnit zavazky vici drzitelim cennych papirti na zdkladé Emitentem
vydanych cennych papirti.

UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENI ZNALCU A PROHLASENI O JAKEMKOLI
ZAIMU

Do tohoto dokumentu neni, s vyjimkou zprav auditora zahrnutych odkazem, zafazeno prohlaseni
nebo zprava osoby, ktera jedna jako znalec.

Nékteré informace uvedené v kapitole II. RIZIKOVE FAKTORY pochézeji od tietich stran,
konkrétné z kazdoro&ni Zpravy o finanéni stabilité z 16. Gervna 2022 publikované ze strany CNB,
tiskové konference po jednani Bankovni Rady CNB ze dne 25. listopadu 2021, webové stranky
www.e15.cz a dale z rozhodnuti bankovni rady CNB ze dne 23. Gervna 2021, 5. srpna 2021, 30.
zati 2021, 4. listopadu 2021, 22. prosince 2021, 3. unora 2022, 31. bfezna 2022, 5. kvétna 2022 a
22. Cervna 2022. Takové informace byly piesné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v
mite, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych touto teti stranou, nebyly vynechany
zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly neptesné nebo zavadéjici.

DOSTUPNE DOKUMENTY

PIna znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazi Emitenta, véetné pfiloh a auditorskych
vyroki k nim, a statuty FPV a FRK a vyroéni zpravy jsou na pozadani k nahlédnuti v pracovni dobé
v sidle Emitenta a na jeho webovych strankach www.garancnisystem.cz v ¢asti "Garan¢ni systém",
v sekci "Dokumenty".

Veskeré dal$i dokumenty a materialy uvadéné v tomto Zakladnim prospektu a tykajici se Emitenta,
véetn¢ historickych finan¢nich udaji Emitenta, jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle Emitenta.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bodé budou na uvedenych mistech k dispozici minimalné po
dobu platnosti tohoto Zakladniho prospektu.

Dokumenty, které jsou uvedeny v kapitole III. INFORMACE ZAHRNUTE DOKAZEM) a jsou
tak do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem, budou k dispozici v elektronické podob¢ na
webovych strankach Emitenta po dobu 10 let.
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VII.

DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budouci nabyvatelé jakychkoli Dluhopisii vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu
berou na védomi, Ze dariové predpisy, zejména pak daiové predpisy Ceské republiky, ve které je
Emitent daniovym rezidentem, a danové predpisy zemi, ve kterych jsou tito budouci nabyvatelé
danovymi rezidenty, mohou mit dopad na prijem plynouci z Dluhopisi. Budoucim nabyvatelim
Jakychkoli Dluhopisii se tak doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a daiiovymi poradci (pri
zohlednéni veskerych relevantnich skutkovych a pravnich okolnosti vztahujicich se na jejich
konkrétni situaci) o danovych disledcich koupé, drzby a prodeje Dluhopisii a inkasovani prijmii z
Dluhopisii podle danovych predpisii ve vsech zemich, v nichz mohou prijmy z drzby a prodeje
Dluhopisu podléhat zdanéni, predevsim vSak v zemich uvedenych v uvodu tohoto odstavce.
Obdobne by budouci nabyvatelé Dluhopisii méli postupovat i ve vztahu K devizové prdavnim
dusledkim koupé, drzby a prodeje Dluhopisii.

Nasledujici struéné shrnuti vybranych danovych dopadt koupé€, drzby a prodeje Dluhopisii a
devizové regulace v Ceské republice vychazi zejména ze zakona &. 586/1992 Sb., o danich z p¥ijm,
ve znéni pozdéjsich predpisti (Zakon o danich z prijmi), zdkona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém
fizeni a o zméné nékterych zédkontd, ve znéni pozdéjsich predpisti (Krizovy zakon), ustavniho
zékona &. 110/1998 Sb., o bezpeénosti Ceské republiky, ve znéni pozdéjsich piedpisti (Ustavni
zakon o bezpetnosti CR) a souvisejicich pravnich piedpisi u¢innych k datu vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zakont a dalSich predpisii uplatiiovanych
Ceskymi spravnimi Gfady a jinymi statnimi orgadny a znamych Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu. Informace zde uvedené nejsou zamysleny ani by nemély byt vykladany jako
pravni nebo danové poradenstvi. Veskeré informace uvedené nize maji obecny charakter
(nezohlediuji napt. mozny specificky danovy rezim vybranych potencidlnich nabyvatelt jakymi
jsou napf. investi¢ni, podilové nebo penzijni fondy) a mohou se ménit v zavislosti na zménach v
ptislusnych pravnich ptedpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto
pravnich piedpist, ktery mize byt po tomto datu uplatiiovan. V této souvislosti je nutné zminit, ze
dale uvedeny popis zdanéni Dluhopisti v Ceské republice je vyznamnym zptisobem dotéen zdkonem
¢. 609/2020 Sb., kterym se méni nékteré zakony v oblasti dani a n€které dalsi zakony (Novela ZDP
2021). Novela ZDP 2021 totiz s G¢innosti od 1. ledna 2021 podstatné¢ zmenila dafiovy rezim
dluhopisti emitovanych po 31. prosinci 2020. Tato nova Gprava v Zakon¢ o danich z piijmu je vSak
znaéné kontroverzni. Danovy rezim dluhopist (véetné Dluhopisi) je tedy v soucasné dobé spojen
smnoha vykladovymi nejasnostmi. NiZze uvedené shrnuti piedstavuje, dle ndzoru Emitenta,
racionalni vyklad relevantnich ustanoveni Zakona o danich z ptijmti ve vztahu k dluhopistim.

V nasledujicim shrnuti se predpoklada, ze osoba, které je vyplacen jakykoli pfijem v souvislosti s
Dluhopisy, je skute¢nym vlastnikem takového pifijmu, tj. napt. nejde o agenta, zastupce, nebo
depozitare, ktefi pfijimaji takové platby na ucet jiné osoby.

Pro t&ely popisu zdanéni v Ceské republice maji v této kapitole nasledujici pojmy niZe uvedeny
vyznam:

Datiovy rezident CR znamena poplatnika dané z pifjm, jenZ je povazovan za datiového rezidenta
Ceskeé republiky, a to jak podle Zakona o danich z pfijma, tak podle pfipadné relevantni Smlouvy o
zamezeni dvojiho zdanéni.

Daiiovy nerezident CR znamena poplatnika dang z piijmi, jenZ neni povazovan za dafiového
rezidenta Ceské republiky, a to jak podle Zakona o danich z piijmi, tak podle pfipadné relevantni

Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

Diskont znamena kladny rozdil mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz§im emisnim
kurzem.
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Diskontovany dluhopis znamena dluhopis, jehoz emisni kurz je niz$i nez jeho jmenovita hodnota.
Pro vylouceni pochybnosti uvadime, ze Diskontovanym dluhopisem je i takovy dluhopis, jehoz
vynos je ur¢en kombinaci Diskontu a Kuponu.

Kupén znamena jakykoli vynos dluhopisu s vyjimkou vynosu dluhopisu, ktery je stanoven
rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho emisnim kurzem (tj. Diskontem).

Kupénovy dluhopis znamena dluhopis, jehoz emisni kurz je roven jeho jmenovité hodnoté. Pro
vylouc¢eni pochybnosti uvadime, ze Kupénovym dluhopisem neni takovy dluhopis, jehoz vynos je
ur¢en kombinaci Diskontu a Kupoénu.

Platce dané znamena platce (zdanitelného) pfijmu, ktery je povinen z tohoto pfijmu srazit a odvést
spravci dan€ Srazkovou dan nebo Zajisténi dané.

Pravnicka osoba znamena poplatnika dané z piijmi, ktery neni fyzickou osobou (tj. jedna se o
poplatnika dané z piijmi pravnickych osob, ktery miize a nemusi mit pravni osobnost).

Skuteény vlastnik znamena poplatnika dané z piijmu, ktery je povazovan za skuteéného vlastnika
pfijmu (ve smyslu vykladu OECD), a to jak podle Zakona o danich z pfijmd, tak podle piipadné
relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni znamena platnou a uc¢innou smlouvu o zamezeni dvojiho
zdanéni uzavienou Ceskou republikou se stitem, ve kterém je podle této smlouvy Datiovy
nerezident CR povaZovan za dafiového rezidenta. V piipadé Tchaj-wanu se za Smlouvu o zamezeni
dvojiho zdanéni povazuje zakon ¢. 45/2020 Sb., o zamezeni dvojimu zdanéni ve vztahu k Tchaj-
wanu, ve znéni pozd¢&jsich predpist.

Srazkova dan znamena zvlastni sazbu dané vybiranou srazkou u zdroje Platcem dané (tj. napf.
emitentem dluhopisu) pfi vyplaté zdanitelného piijmu.

Stala provozovna v CR znamena stalou provozovnu na tzemi Ceské republiky podle Zakona o
danich z ptijmi pfi zohlednéni ptipadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

Zajisténi dané znamena zvlastni thradu vybiranou srazkou u zdroje Platcem dané (tj. naptiklad
emitentem dluhopisu nebo kupujicim) pfi vyplaté zdanitelného piijmu.

Urokovy prijem

Daiiovi rezidenti CR
@ Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé Kupdnu vyplaceny fyzické osobé podléha Srazkové dani v sazbé ve vysi
15 %, ktera predstavuje konecné zdanéni Kupénu v Ceské republice.

Vynos Dluhopisu ve form¢ Diskontu vyplaceny fyzické osobé nepodléha Srazkové dani, ale dani
se v ramci obecného zékladu dané€ podléhajiciho dani z pfijmu fyzickych osob v progresivni sazbé
ve vysi 15 % a 23 % (vyS$si sazba dané se pouzije na Cast zékladu dané presahujici 48nasobek
pramérné mzdy, v roce 2022 se jedna o ¢astku 1.867.728 K¢). Do obecného zakladu dané se vsak
nezahrnuje vyse Diskontu, nybrz (kladny) rozdil mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou (nebo jinou
¢astkou vyplacenou pii predéasné splatnosti Dluhopisu) a cenou, za kterou fyzicka osoba tento
Dluhopis nabyla. V piipadé, ze fyzicka osoba drzi do splatnosti (¢i ptedéasné splatnosti) Dluhopis,
ktery je Kuponovym dluhopisem a ktery zaroven tato fyzicka osoba nabyla na sekundarnim trhu za
cenu niz8i, nez je jeho jmenovitd hodnota (nebo jina ¢astka vyplacena pii predCasné splatnosti
Dluhopisu), postupuje obdobné; tj. zahrne do svého obecného zakladu dané totozny (kladny) rozdil.
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(b) Pravnické osoby

Vynos Dluhopisu (ve formé Diskontu i ve formé Kuponu) vyplaceny Pravnické osobé nepodléha
Srazkové dani a tvoti soucést obecného zékladu dan€ podléhajiciho dani z piijmu pravnickych osob
Vv sazbé ve vysi 19 %. Pravnicka osoba, ktera je ucetni jednotkou, dani vynos Dluhopisu obecné na
akrualni bazi.

Daiiovi nerezidenti CR
(@) Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé Kuponu vyplaceny fyzické osobé podléha Srazkové dani v sazbe€ ve vysi
15 % nebo 35 %. Sazba ve vysi 35 % se pouzije pro fyzickou osobu, jejiz Dluhopisy nejsou
prifaditelné jeji Stalé provozovné v CR, a zaroveii tato fyzicka osoba neni dafiovym rezidentem
&lenského statu EU/EHP nebo tietiho statu, se kterym méa Ceska republika uzavienou platnou a
ucinnou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vymeéné
informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmi v¢etné¢ mnohostranné mezinarodni
smlouvy. V ostatnich ptipadech se pouzije sazba ve vysi 15 %. Tato srazkova dan obecné
predstavuje koneéné zdanéni Kuponu v Ceské republice. Fyzicka osoba, ktera je datiovym
rezidentem ¢lenského statu EU/EHP, se vSak mtize rozhodnout zahrnout Kupén do svého daiiového
pfiznani podavaného v Ceské republice. V takovém piipadé pak vyse uvedend Srazkova dar
predstavuje zalohu na dai vypoctenou v dafiovém piiznani.

Vynos Dluhopisu ve form¢ Diskontu vyplaceny fyzické osobé nepodléha Srazkové dani, ale dani
se vV ramci obecného zakladu dané podléhajiciho dani z prijmi fyzickych osob v progresivni sazbé
ve vysi 15 % a 23 % (vyS$si sazba dan€ se pouzije na ¢ast zakladu dané presahujici 48nasobek
pramérné mzdy, v roce 2022 se jedna o ¢astku 1.867.728 K¢). Do obecného zakladu dané se vSak
nezahrnuje vyse Diskontu, nybrz (kladny) rozdil mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou (nebo jinou
¢astkou vyplacenou pii predcasné splatnosti Dluhopisu) a cenou, za kterou fyzicka osoba tento
Dluhopis nabyla. U fyzické osoby, jejiz Dluhopisy nejsou piifaditelné jeji Stalé provozovné v CR,
vSak tento zdanitelny rozdil nepiesahne vysi Diskontu (tj. je-li tento rozdil vyss§i, vstoupi do
obecného zakladu dané castka ve vysi Diskontu). Kromé toho u fyzické osoby, ktera neni daniovym
rezidentem ¢Elenského statu EU/EHP, Emitent pii splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopisu,
ktery je Diskontovanym dluhopisem, srazi Zajisténi dan¢€ ve vysi sazby 1 % z hrubé castky (tj.
ze jmenovité hodnoty vyplacené pii splatnosti nebo z jiné Castky vyplacené pti predCasné
splatnosti). Toto Zajisténi dané se zapoCte na celkovou dafiovou povinnost vykazanou v danovém
ptiznani. V piipadg, ze fyzicka osoba drzi do splatnosti (¢i pfedéasné splatnosti) Dluhopis, ktery je
Kupénovym dluhopisem, je piifaditelny jeji Stalé provozovné v CR a ktery zarovei tato fyzicka
osoba nabyla na sekundarnim trhu za cenu niz$i, nez je jeho jmenovita hodnota (nebo jina céastka
vyplacend pifi predCasné splatnosti Dluhopisu), postupuje obdobné jako u Diskontovaného
dluhopisu; tj. zahrne do svého obecného zakladu dané totozny (kladny) rozdil bez limitace vysi
Diskontu.

(b) Pravnické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé Kuponu vyplaceny Pravnické osobé, jejiz Dluhopisy nejsou piifaditelné
jeji Stalé provozovné v CR, podléha Srazkové dani v sazbé ve vysi 15 % nebo 35 %. Sazba ve vysi
35 % se pouzije pro Pravnickou osobu, ktera neni danovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP
nebo tietiho statu, se kterym ma Ceska republika uzavienou platnou a u¢innou mezinarodni
smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych
zalezitostech pro oblast dani z piijmi vcetné mnohostranné mezinarodni smlouvy. V ostatnich
ptipadech se pouzije sazba ve vysi 15 %. Tato srazkova dan obecn¢ piedstavuje konecné zdanéni
Kupénu v Ceské republice. Pravnicka osoba, kterd je dafiovym rezidentem &lenského statu EU/EHP,
se viak mize rozhodnout zahrnout Kupén do svého dafiového pfiznni podavaného v Ceské
republice. V takovém piipadé pak vySe uvedena Srazkova dan piedstavuje zalohu na dan
vypoétenou v danovém piiznani. Vynos Dluhopisu ve formé Kupdnu vyplaceny Pravnické osobé,
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jejiz Dluhopisy jsou piifaditelné jeji Stalé provozovné v CR, nepodléha Srazkové dani a tvofi
soucast obecného zakladu dané podléhajiciho dani z ptijmi pravnickych osob v sazbé ve vysi 19
%. Kromé toho u této Pravnické osoby, kterd neni dafiovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP,
srazi Emitent ZajiSténi dané v sazbé ve vysi 10 % z castky Kuponu. Toto Zajisténi dané€ se zapocte
na celkovou daniovou povinnost vykazanou v daiiovém pfiznani.

Vynos Dluhopisu ve formé Diskontu vyplaceny Pravnické osobé nepodléha Srazkové dani, ale dani
se v ramci obecného zakladu dan€ podléhajiciho dani z ptijmt pravnickych osob v sazb¢ ve vysi 19
%. Do obecného zakladu dané se vSak nezahrnuje vyse Diskontu, nybrz (kladny) rozdil mezi
vyplacenou jmenovitou hodnotou (nebo jinou castkou vyplacenou pifi predCasné splatnosti
Dluhopisu) a cenou, za kterou Pravnicka osoba tento Dluhopis nabyla. U Pravnické osoby, jejiz
Dluhopisy nejsou ptitaditelné jeji Stalé provozovné v CR, viak tento zdanitelny rozdil nepiesdhne
vysi Diskontu (tj. je-li tento rozdil vyssi, vstoupi do obecného zakladu dané castka ve vysi
Diskontu). Kromé toho u Pravnické osoby, kterd neni danovym rezidentem c¢lenského statu
EU/EHP, Emitent pfi splatnosti nebo pfedCasné splatnosti Dluhopisu, ktery je Diskontovanym
dluhopisem, srazi Zajisténi dané ve vysi sazby 1 % z hrubé castky (tj. ze jmenovité hodnoty
vyplacené pii splatnosti nebo z jiné ¢astky vyplacené pii predcasné splatnosti). Toto ZajiSténi dané
se zapocte na celkovou dafovou povinnost vykazanou v dafiovém pfiznani. V piipad€, Zze Pravnicka
osoba drzi do splatnosti (¢i pfed¢asné splatnosti) Dluhopis, ktery je Kuponovym dluhopisem, je
pritaditelny jeji Stalé provozovné v CR a ktery zaroven tato Pravnickd osoba nabyla na sekundarnim
trhu za cenu niz8i, nez je jeho jmenovitd hodnota (nebo jina Castka vyplacena pii predCasné
splatnosti Dluhopisu), postupuje obdobné jako u Diskontovaného dluhopisu; tj. zahrne do svého
obecného zakladu dané totozny (kladny) rozdil bez limitace vysi Diskontu.

Pravnicka osoba, jejiz Dluhopisy jsou piifaditelné jeji Stalé provozovné v CR a ktera je uéetni
jednotkou, dani vynos Dluhopisu (ve formé Diskontu i ve form¢é Kuponu) obecné na akrualni bazi.

Ziskv/ztraty z prodeje

Daiiovi rezidenti CR
(@) Fyzické osoby

Zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych
osob obecné osvobozeny od dané z piijmi, pokud:

o thrn (hrubych) pfijmti z prodeje vSech cennych papirti a pfijmil z podild pfipadajici na
podilovy list pfi zruSeni podilového fondu nepfesahne ve zdanovacim obdobi castku
100.000 K¢, nebo

o jde o zisky z prodeje Dluhopist, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba del$i nez
3 roky (toto osvobozeni se nevztahuje na piijem z budouciho tuplatného pievodu
uskutec¢néného v dobé do 3 let od nabyti).

V ptipadé, ze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, lze toto osvobozeni uplatnit
nejdiive po uplynuti 3 let po ukonceni podnikatelské cinnosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopisti realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného zékladu
dané podléhajiciho dani z ptijma fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 % (vyssi
sazba dané se pouZije na ¢ast zakladu dané presahujici 48nasobek primérné mzdy, v roce 2022 se
jedna o castku 1.867.728 K¢). Pokud jsou tyto pfijmy realizovany v ramci samostatné
(podnikatelské) ¢innosti fyzické osoby, podléhaji také odvodim na socialni a zdravotni pojisténi.
Ztraty z prodeje DIluhopisti jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danoveé neuznatelné,
ledaze jsou v témze zdafovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych
cennych papir@i; v tom pfipadé je mozné ztraty z prodeje Dluhopist az do vyse ziskii z prodeje
ostatnich cennych papird vzajemné zapocist.
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(b) Pravnické osoby

Zisky z prodeje Dluhopist realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu dané z
piijmu pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u téchto
osob obecné dafiové uznatelné.

Daiiovi nerezidenti CR

Zisky z prodeje Dluhopisti realizované Datiovym nerezidentem CR mohou byt zdanény v Ceské
republice pouze v pfipadech, kdy:

o tyto DIuhopisy jsou pfifaditelné Stalé provozovné v CR, kterou zde ma prodéavajici, nebo

o tyto Dluhopisy nakupuje Datiovy rezident CR, piipadné Datiovy nerezident CR
prostfednictvim své Stalé provozovny v CR.

To znamend, Ze zisky realizované Dafiovym nerezidentem CR z titulu prodeje Dluhopist jinému
Danovému nerezidentovi, kdy tyto Dluhopisy nejsou pfifaditelné ani Stalé provozovné v CR
prodavajiciho, ani Stale provozovné v CR kupujiciho, nepodléhaji v Ceské republice zdanéni.

@ Fyzické osoby

Zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych
osob obecné osvobozeny od dané z piijmi, pokud:

o uhrn (hrubych a celosvétovych) pfijmia z prodeje vSech cennych papird a piijmu z podill
pripadajici na podilovy list pfi zruseni podilového fondu neptresahne ve zdanovacim obdobi
¢astku 100.000 K¢, nebo

o jde o zisky z prodeje Dluhopisti, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba delsi nez
3 roky (toto osvobozeni se nevztahuje na pifijem z budouciho tuplatného pievodu
uskutecnéného v dobé do 3 let od nabyti).

V piipadé, ze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, lze toto osvobozeni uplatnit
nejdiive po uplynuti 3 let po ukonceni podnikatelské cinnosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu
dané podléhajiciho dani z ptijmu fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 % (vyssi
sazba dané¢ se pouZije na ¢ast zakladu dané presahujici 48nasobek praimérné mzdy, v roce 2022 se
jednd o castku 1.867.728 KCc). Pokud jsou tyto pfijmy realizoviny v rdmci samostatné
(podnikatelské) ¢innosti fyzické osoby, mohou podléhat odvodiim na socialni a zdravotni pojisténi.
Ztraty z prodeje DIuhopisti jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné,
ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych
cennych papiri; v tom ptipad€ je mozné ztraty z prodeje Dluhopisi az do vySe ziski z prodeje
ostatnich cennych papird vzajemné zapocist.

Bez ohledu na vySe uvedené, Vv piipadé fyzické osoby, ktera neni dafiovym rezidentem clenského
statu EU/EHP, mtize vzniknout Platci dané povinnost zajistit dain. Povinnost srazit Zajisténi dané
ve vys$i 1 % z kupni ceny Dluhopisu, ktery takova fyzicka osoba prodava, ma kupujici pokud:

. je Danovym rezidentem CR, nebo

o je Daftovym nerezidentem CR, aviak kupované Dluhopisy jsou pfifaditelné jeho Stalé
provozovné v CR.

Toto Zajisténi dané se zapocte na celkovou danovou povinnost vykazanou v dafiovém piiznani.
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(b) Pravnické osoby

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopist realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do obecného
zékladu dan¢ podléhajiciho dani z piijma pravnickych 0sob v sazbé ve vysi 19 %. Ztraty z prodeje
Dluhopist jsou u Pravnickych osob obecné danoveé uznatelné, avSak podle nekterych vykladi
nejsou tyto ztraty uznatelné u Pravnické osoby, kterd je Dafiovym nerezidentem CR a ktera nevede
ucetnictvi podle ¢eskych ucetnich predpisi.

Bez ohledu na vyse uvedené, v piipad¢ Pravnické osoby, ktera neni danovym rezidentem clenského
statu EU/EHP, mtze vzniknout Platci dané povinnost zajistit dan. Povinnost srazit Zajisténi dané
ve vyS$i 1 % z kupni ceny Dluhopisu, ktery takova Pravnicka osoba prodava, ma kupujici pokud:

o je Daflovym rezidentem CR, nebo

o je Danovym nerezidentem CR, aviak kupované Dluhopisy jsou piitaditelné jeho Stalé
provozovné v CR.

Toto Zajisténi dan€ se zapocte na celkovou dafiovou povinnost vykazanou v daniovém ptiznani.
Uplatiiovani vyhod ze Smluv o zamezeni dvojiho zdanéni

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mize zdanéni urokovych ptijmu, ptipadné ziskll z prodeje
Dluhopisi, v Ceské republice omezit nebo zcela vyloudit (véetné Zajisténi dang), zpravidla za
predpokladu, Ze pifjemce zdanitelného piijmu, ktery je Dafiovym nerezidentem CR, nedrzi
Dluhopisy prostiednictvim Stalé provozovny v CR. Narok na uplatnéni dafiového rezimu
upraveného Smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni miize byt podminén prokazanim skutecnosti
dokladajicich, ze se prislusna smlouva na piijemce platby skutecné vztahuje, zejména potvrzenim
zahrani¢niho spravce dané o tom, ze ptijemce platby je daiovym rezidentem V prislusném staté a
zpravidla také prohlasenim, Ze je skuteCnym vlastnikem takové platby.

Oznamovaci povinnost

Fyzické osoba, kterd obdrzi piijem osvobozeny od dané¢ z piijmi fyzickych osob, a zaroven tento
ptijem v jednotlivych ptipadech pievysi ¢astku 5.000.000 K¢, je povinna tuto skute¢nost oznamit
spravci dané€ po skonceni kalendafniho roku v terminu pro podani danového pfiznani. V tomto
oznameni se uvede seznam vSech takovych pfijmt spolu s popisem dalSich okolnosti. Pokuta za
nesplnéni této oznamovaci povinnosti v¢as ¢ini az 15 % z ¢astky neoznameného piijmu.

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahraniénimi cennymi papiry. Jejich vydavani a nabyvani neni v Ceské republice
predmétem devizové regulace. Dle § 6 odst. 3 Krizového zakona vsak vlada Ceské republiky miize
v dobé trvani vyhlaSeného nouzového stavu, mimo jiné, nafidit zdkaz prodeje cennych papirt
a zaknihovanych cennych papirt, jejichZz emitentem je osoba s trvalym pobytem nebo sidlem v
Ceské republice, osobam s trvalym pobytem nebo sidlem mimo uzemi Ceské republiky.
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VIII.

VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro
charakteristiku pravni situace, a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho
poradci nedavaji Zadné prohlaseni, tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych.
Potencialni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisii by se neméli vyhradné spoléhat na informace zde
uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi praveimi poradci otdizky vymahani
soukromopravnich zavazkii viici Emitentovi v kazdéem prislusnem state.

Podle Spole¢nych emisnich podminek je soudem pfislusnym k feSeni veSkerych spori mezi
Emitentem a Vlastniky dluhopist v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich ze Spoleénych emisnich
podminek a kteréhokoli Dopliiku dluhopisového programu, Méstsky soud v Praze, ledaze v daném
ptipadé€ neni dohoda o volbé mistni pfisluSnosti soudu mozné a zédkon stanovi jiny mistné piislusny
soud.

Emitent neudélil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim
procesem zahajenym na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopist, ani v zadném staté nejmenoval
zastupce pro fizeni. V disledku toho mize byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopisi nemozné
zahajit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudd vydani soudnich
rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zalozené
na ustanovenich zahrani¢nich pravnich predpist.

Uznavani a vykon cizich rozhodnuti soudy v Ceské republice se ¥idi pravem Evropské unie,
mezinarodnimi smlouvami a ¢eskym pravem. Ve vztahu k ¢lenskym statim Evropské unie, je v
Ceské republice piimo aplikovatelné nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1215/2012 ze
dne 12. prosince 2012 o piislu$nosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob&anskych a
obchodnich vécech. Na zaklad¢ tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy
v &lenskych statech EU v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice za
podminek tam uvedenych, a naopak, soudni rozhodnuti vydana soudem v Ceské republice jsou
recipro¢n¢ vykonatelnd v ostatnich ¢lenskych statech EU.

Podle natizeni Evropského Parlamentu a Rady (ES) ¢. 593/2008 ze dne 17. ¢ervna 2008, o pravu
rozhodném pro smluvni zavazkové vztahy, si smluvni strany mohou, v souladu s podminkami
V ném stanovenymi, zvolit pravo, kterym se budou fidit jejich smluvni vztahy v obCanskych a
obchodnich vécech, a Ceské soudy takové volbé prava uznaji ucinky. Nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 864/2007 ze dne 11. ¢ervence 2007 o pravu rozhodném pro mimosmluvni
zavazkové vztahy dale, za podminek v ném stanovenych, umoznuje stranam ucinit volbu ve vztahu
k rozhodnému pravu pro mimosmluvni zavazkové vztahy v obCanskych a obchodnich vécech.
Pokud se strany sporu nedohodnou jinak nebo pokud soud nékterého jiného ¢lenského statu nema
vylucnou jurisdikei, zahrani¢ni subjekty mohou zahajit civilni fizeni vedené proti jednotliveim a
pravnickym osobam s bydlistém, respektive sidlem v Ceské republice pred Geskymi soudy. V ramci
soudniho fizeni aplikuji ¢eské soudy narodni procesni pravidla a jejich rozhodnuti jsou vykonatelna
v Ceské republice, s vyjimkou n&kterych zdkonnych omezenich tykajicich se moznosti véfitelii
vykonat rozhodnuti ve vztahu k ur¢itému majetku.

Jakakoliv osoba, ktera zahdji fizeni v Ceské republice, miize mit povinnost: (i) piedlozit soudu
v Ceské republice pieklad prislusného dokumentu do ceského jazyka vyhotoveny soudnim
prekladatelem; a (ii) zaplatit soudni poplatek.

V ptipadé, kdy je soudni rozhodnuti proti Emitentovi vydano soudem ve state, ktery neni clenskym
statem Evropské unie, uplatni se nasledujici pravidla:

Pokud Ceska republika nebo Evropska unie uzaviela s uréitym statem mezindrodni smlouvu o
uznani a vykonu soudnich rozhodnuti, bude se fidit vykon soudnich rozhodnuti takového statu
ustanovenimi dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci mezinarodni smlouvy mohou byt
rozhodnuti cizich soudti uznana a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych &eskym
mezinarodnim pravem soukromym tj. ptedevsim zakonem €. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu
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N4

soukromém, ve znéni pozdéjsich piedpisi (ZMPS) a dal§imi vnitrostatnimi pravnimi piedpisy. Cizi
rozhodnuti proti ¢eské fyzické ¢i pravnické osobé miize mimo jiné uznano a vykonano, pokud je
zaruéena vzajemnost ve vztahu k vykonu a uznani rozsudkti vynesenych ¢eskymi soudy v zemi, kde
bylo vydano cizi rozhodnuti.

Ministerstvo spravedlnosti Ceské republiky poskytne soudu na Zadost sdéleni o vzajemnosti ze
strany ciziho statu. Pokud takové sdé€leni o vzajemnosti neni vydano, neznamena to automaticky,
e vzajemnost neexistuje. Ke sd&leni Ministerstva spravedInosti Ceské republiky o vzajemnosti ze
strany ciziho statu soud ptihlédne jako k jednomu z diikaznich prostedka.

Ptestoze je v daném piipadé vzajemnost zarucena, nelze podle ZMPS rozhodnuti soudi ciziho statu
a rozhodnuti ufadu ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni
povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notaiské a jiné
vetejné listiny v té€chto vécech (spole¢né dale pro Gcely tohoto odstavce cizi rozhodnuti) uznat a
vykonat, jestlize (i) véc nalezi do vyluéné pravomoci ceskych soudu, nebo jestlize by fizeni nemohlo
byt provedeno u zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ¢eskych soudit
pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti némuz cizi
rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; (ii) o t€émze pravnim poméru se
vede tizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo zahéjeno dfive, nez bylo zahajeno fizeni v cizin€, v
némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje; (iii) o t¢émze pravnim pomeéru bylo ¢eskym
soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz uzndno pravomocné
rozhodnuti organu tfetiho statu; (iv) ucastniku fizeni, vii¢éi némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla
odnata postupem ciziho organu moznost fadné se ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno
predvolani nebo navrh na zahajeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pficilo vefejnému poradku.
K ptekazkam uvedenym pod body (ii) az (iv) vySe se piihlédne, jen jestlize se jich dovola ti¢astnik
fizeni, vii¢i némuz ma byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence piekazky (ii) nebo (iii) organu
rozhodujicimu o uznéni jinak znadma.

Soudy Ceské republiky by meritorné nejednaly o Zalob& vznesené v Cgské republice na zaklade
jakéhokoli poruseni vefejnopravnich ptedpisii kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany
Emitenta, zejména o jakékoli zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zdkona o cennych
papirech.
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IX.

UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je vramci Dluhopisového programu opravnén vydavat prubézné jednotlivé Emise
Dluhopist, pti¢emz celkova jmenovita hodnota vSech nesplacenych Dluhopist vydanych v ramci
Dluhopisového programu neni omezena. Jednotlivé Emise Dluhopist vydavané v ramci
Dluhopisového programu budou nabidnuty k tpisu a koupi v Ceské republice. Koneéné podminky
stanovi, zda Emitent, nebo jiny povéfeny manazer (je-li jmenovan) mize Dluhopisy nabizet
zajemcim z tad tuzemskych ¢i zahrani¢nich investor, a to kvalifikovanym 1ijinym nez
kvalifikovanym (zejména retailovym) investortim, v ramci primarniho a/nebo sekundarniho trhu.

Tento Zakladni prospekt byl schvalen CNB. Toto schvéleni je, spoleéné s piipadnymi dodatky
Zakladniho prospektu schvalenymi CNB a spoleéné s fadné oznamenymi a zpfistupnénymi
Kone¢nymi podminkami jednotlivych Emisi, jednim z pfedpokladi pro piijeti jakychkoli
Dluhopist vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu k obchodovani na regulovaném
trhu v Ceské republice. Pokud bude v pfislusnych Koneénych podminkach uvedeno, Ze Emitent
pozadal nebo pozada o pfijeti Dluhopisii k obchodovani na urcity segment regulovaného trhu
BCPP, popftipad¢ na jiny regulovany trh cennych papirti, a po splnéni vSech zdkonnych nalezitosti
budou Dluhopisy na takovy regulovany trh skutecné pfijaty, stanou se cennymi papiry piijatymi k
obchodovani na regulovaném trhu.

Emitent nebo manazer (je-li jmenovan) je opravnén (nikoliv v8ak povinen) provadét stabilizaci
Dluhopisti a mtize podle své tivahy vynalozit 0sili k uskutecnéni krokt, které bude povazovat za
nezbytné a rozumné ke stabilizaci nebo udrzeni takové trzni ceny Dluhopist, kterd by jinak
nemusela pfevladat. Emitent nebo manazer (je-li jmenovan) mize tuto stabilizaci kdykoliv ukon¢it.

Rozsitovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jednotlivych
Emisi jsou v neékterych zemich omezeny zakonem. Emitent nehodld pozadat o schvaleni nebo
uznani tohoto Zakladniho prospektu (v¢etné jeho piipadnych dodatkl) a ptislusnych Kone¢nych
podminek v jiném staté. Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou
odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo
prodeji Dluhopisti nebo drzby a rozsifovani jakychkoli materidli vztahujicich se k Dluhopisim.

Kromé vySe uvedeného Emitent zadd upisovatele jednotlivych Emisi a nabyvatele Dluhopist,
aby dodrzovali ustanoveni viech pfislusnych pravnich piedpisi v kazdém staté (véetné Ceské
republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo piedavat Dluhopisy vydané Emitentem
v ramci tohoto Dluhopisového programu nebo kde budou distribuovat, zpfistupiiovat ¢i jinak davat
do obéhu tento Zakladni prospekt v¢etné jeho ptipadnych dodatkd, jednotlivé Kone¢né podminky
nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech
pfipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda tento Zakladni prospekt nebo jeho dodatky,
jednotlivé Koneéné podminky nebo jiny nabidkovy ¢i propagaéni material ¢i informace s Dluhopisy
souvisejici budou zachyceny v tist€né podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobg.

Emitent, upisovatelé jednotlivé Emise a vSechny dal$i osoby, jimz se tento Zakladni prospekt
dostane do dispozice, jsou povinni dodrzovat omezeni pro vefejnou nabidku a nabizeji-li Dluhopisy
v Ceské republice, musi tak ¢init vyhradn& zptisobem, ktery neni vefejnou nabidkou. V takovém
ptipadé by méli informovat osoby, jimz nabidku DIuhopisti ¢ini, o skutecnosti, ze Zakladni prospekt
byl vypracovéan dle ptiloh 7 a 15 Natizeni o prospektu pouze pro Dluhopisy, jejichz jmenovita
hodnota je vyssi nez 100.000 EUR. Emitent nebude pro ucely pfijeti na regulovany trh vydavat na
zaklad¢ tohoto Zakladniho prospektu Dluhopisy se jmenovitou hodnotou nizs§i nez 100.000 EUR,
resp. ekvivalent této Castky v jinych ménach.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis vydavany v rdmci tohoto Dluhopisového programu,
se bude mit za to, ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi pfislusnymi
omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisii zejména v Ceské republice, které se na ni
a piislu$ny zptsob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale
neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrZena vSechna piislusna omezeni, ktera se na takovou osobu
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a ptislusny zptisob nabidky a prodeje vztahuji a ze (iii) ptedtim, nez by Dluhopisy méla dale
nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, Ze dal$i nabidky
nebo prodej Dluhopistt mohou podléhat v riznych statech zakonnym omezenim, ktera je nutno
dodrZovat.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopisi, ze, Dluhopisy nejsou a nebudou
registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych stati americkych z roku 1933
Vv platném znéni (zdakon o cennych papirech USA) ani Zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym
regulacnim organem jakéhokoli statu Spojenych statth americkych a v disledku toho nesméji byt
nabizeny, prodavany nebo ptfedavany na tizemi Spojenych stati americkych nebo osobam, které
jsou rezidenty Spojenych stati americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Natizeni
Svydaném k provedeni zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladé vyjimky
z registracni povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA nebo vramci obchodu, ktery
nepodléha registra¢ni povinnosti podle zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriuje, ze Dluhopisy nesmé¢ji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi
Velké Britanie a Severniho Irska (Velka Britanie) prostiednictvim rozSifovani jakéhokoli
materialu ¢i oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi
papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi ti€et, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou
nabidku cennych papirti ve smyslu zakona o spoleé¢nostech z roku 1985 v platném znéni. Veskera
pravni jednani tykajici se Dluhopist provadéna ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli
jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt provadéna zejména v souladu se zakonem
0 finanénich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o propagaci
finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném znéni a
nafizenimi o prospektu z let 2019 a 2020 (The Prospectus Regulations 2019 a The Financial
Services (Miscellaneous Amendments) (EU Exit) Regulations 2020) v platném znéni.
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X. VSEOBECNE INFORMACE

1. Dluhopisovy program byl schvalen rozhodnutim spravni rady Emitenta dne 7. prosince 2021.
Aktualizace Zakladniho prospektu byla schvélena rozhodnutim spravni rady Emitenta dne 5. srpna
2022.

2. Ztizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Emise dluhopisti v rdmci Dluhopisového

programu se fidi platnymi a G¢innymi pravnimi pfedpisy, zejména Zakonem o dluhopisech,
Natizenim o prospektu, Nafizenim o form¢ a obsahu prospektu a ptedpisy jednotlivych
regulovanych trhti cennych papird, na kterych ma byt pfislusnd Emise dluhopisii piijata k
obchodovani.

3. Na z4kladé tohoto dokumentu nebudou vydavany produkty s investi¢ni slozkou ve smyslu Natizeni
EU o sdélenich kli¢ovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
produktli a pojistnych produktti s investiéni slozkou (PRIIPs), a investorim nebude tudiz
poskytovan dokument shrnujici klicové informace o téchto produktech, tzv. "sdéleni klicovych

informaci".
4. Veskeré Dluhopisy budou vydavany Garanénim systémem ve prospéch a na tidet FRK.
5. Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 5. srpna 2022.
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XI.

SEZNAM POUZITYCH DEFINIC, POIMU A ZKRATEK

BCPP znamena Burzu cennych papiri Praha, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, ICO: 471 15 629;
Centralni depozitai znamena spolec¢nost Centralni depozitat cennych papird, a.s., se sidlem Rybna
14, Praha 1, ICO: 250 81 489, ktera je pravnickou osobou opravnénou vést centralni evidenci
cennych papirii a vyporadavat obchody s cennymi papiry ve smyslu zakona ¢. 256/2004 Sb.,
0 podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozd¢jsich predpisi;

Ceské ucetni standardy znamena vieobecné piijata uletni pravidla a postupy v CR, zejména
stanovena zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, a ucetnimi predpisy

vydanymi na jeho zaklad¢, a jejich ustaleny vyklad;

Clensky stat znamena clensky stat Evropské unie nebo stat, ktery je smluvni stranou Dohody
0 Evropském hospodarském prostoru;

CR znamena Ceskou republiku;
CNB znamena Ceskou narodni banku;

KB znamena Komeréni banka, a.s., se sidlem na adrese Na Piikopé 969/33 110 00 Praha 1, ICO:
453 17054 ;

Emitent nebo Garanéni systém znamena Garanéni systém finan¢niho trhu;

EUR znamena jednotnou ménu Evropské unie;

FPV znamena Fond pojisténi vkladu;

FRK znamen4 Fond pro feseni krize;

K¢ nebo CZK znamena korunu ¢eskou, zakonnou ménu CR;

Nafrizeni o prospektu znamena natizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 2017/1129 o prospektu,
ktery ma byt uvefejnén pii vetfejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani na
regulovaném trhu, a o zrueni smérnice 2003/71/ES;

Nai‘izeni o formatu a obsahu prospektu znamena natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
¢. 2019/980, kterym se dopliuje Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud
jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii vefejné nabidce
nebo piijeti cennych papirt k obchodovéni na regulovaném trhu, a zruSuje natizeni Komise (ES) ¢.
809/2004;

Nafizeni o pravidelnych piispéveich do FRK znamena nafizeni Evropské komise v pienesené
pravomoci (EU) 2015/63, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/59/EU, pokud jde o ptispévky pfedem do mechanismi financovani k feseni krizi"

Ob¢ansky zakonik znamena zakon ¢. 89/2012 Sb., obéansky zakonik;

Obchodni zakonik znamena zakon ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik;

pojisténé instituce znamena banky, pobocky bank z jiného nez ¢lenského statu, stavebni spofitelny
a druzstevni zalozny;

Zakon o bankach znamena zakon ¢. 21/1992 Sb., o bankach, v platném znéni;

Zakon o dluhopisech znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni;

90



Garan¢ni systém finan¢niho trhu - Fond pro feSeni krize ZAKLADNI PROSPEKT

Zakon o ozdravnych postupech znamena zakon ¢. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feseni
krize na finan¢nim trhu, v platném znéni;

Zaikon o podnikani na kapitalovém trhu znamend zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikéani na
kapitalovém trhu, v platném znéni;

Zakladni prospekt znamena tento zakladni prospekt nabidkového programu; a

ZMPS znamena zakon ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni.
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