ZAKLADNI PROSPEKT

GARANCNI SYSTEM
FINANCNIHO TRHU

GARANCNI SYSTEM FINANCNIHO TRHU
FOND POJISTENI VKLADU
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Tento dokument piedstavuje zakladni prospekt (Zakladni prospekt) pro dluhopisy vydavané v ramci
dluhopisového programu zifizeného Garan¢nim systémem finan¢niho trhu se sidlem na adrese Tyn
639/1, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 497 10 362, LEIL: 315700PEE8X6UXYIH713, zapsanym Vv
obchodnim rejstiiku pod sp. zn. A 10736 vedenou M¢stskym soudem v Praze (Emitent nebo Garan¢ni
systétm a dluhopisovy program déale jen Dluhopisovy program nebo Program). Na zakladé
Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s pravnimi piedpisy jednotlivé emise
dluhopistt (Emise dluhopisii nebo Emise nebo Dluhopisy). Celkovad jmenovita hodnota vsech
vydanych a nesplacenych Dluhopisii vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu neni omezena.
Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které mize Emitent vydavat jednotlivé Emise v ramci
programu, neni omezena.

Fond pojisténi vkladt (FPV) je pouze tGcetni jednotkou v ramci Garanc¢niho systému, nema pravni
osobnost a z pravnich vztahl v souvislosti se spravou jméni Garan¢niho systému umisténého ve FPV je
opravnén a zavazan Garanéni systém. Za emitenta jakychkoli Dluhopisi vydavanych v ramci
Dluhopisového programu je povazovan Garan¢ni systém; veSkera prava a povinnosti z Dluhopisového
programu vyplyvajici, véetné jakychkoli dluhti z Dluhopisi, jsou vsak uc¢elové vazany k FPV.

Veskeré Dluhopisy budou vyddvany Garancnim systémem v souvislosti se sprdavou jeho jméni
umisténého ve FPV.

Pro kazdou Emisi dluhopisi vydavanou v ramci Dluhopisového programu pfipravi Emitent doplnék
spole¢nych emisnich podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi (Doplnék dluhopisového
programu). V Dopliikku dluhopisového programu bude zejména uréena jmenovitd hodnota a pocet
Dluhopist tvoticich danou Emisi, datum emise Dluhopisti a zptisob jejich vydani, vynos Dluhopisti dané
Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynosti z Dluhopist a datum, resp. data splatnosti jejich
jmenovité, ptip. jiné hodnoty, jakoz i dal$i specifické podminky Dluhopist dané Emise.

Rozhodne-li Emitent, Ze pozada o prijeti pfislusné Emise dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu
cennych papirt, pfipravi Emitent zvlaStni dokument ptedstavujici tzv. kone¢né podminky ve smyslu
¢lanku 8 odst. 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt
uvetejnén pii verejné nabidce nebo pfijeti cennych papirG k obchodovani na regulovaném trhu, a o
zruseni smérnice 2003/71/ES (Nafizeni o prospektu), které budou obsahovat Doplnék dluhopisového
programu a téz dalsi informace nezbytné pro piijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu
(Doplitujici informace a spole¢né s Doplitkem dluhopisového programu Kone¢né podminky) tak, aby
Kone¢né podminky spolu s timto Zakladnim prospektem (ve znéni piipadnych dodatki) tvotily prospekt
pfislusné Emise.

V piipadé, Zze Emitent rozhodne o pfijeti Emise dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu cennych
papirt po datu emise, pfipravi Emitent Kone¢né podminky az poté, co rozhodne o takovém pfijeti Emise
Dluhopistt k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirti, a to tak, Ze rozsifi Doplnck
dluhopisového programu uvetejnény nejpozdéji k datu emise o Dopliujici informace, aby Konecné
podminky spolu s timto Zakladnim prospektem (ve znéni ptipadnych dodatk) tvotily prospekt ptislusné
Emise.
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Kone&né podminky budou uveiejnény a podany k ulozeni Emitentem Ceské narodni bance (CNB) pied
prijetim Dluhopisti dan¢ Emise k obchodovani na regulovaném trhu.

Dojde-li po schvaleni tohoto Zakladniho prospektu, avsak jesté pied piijetim Dluhopist k obchodovani
na regulovaném trhu, k vyznamné nové skutecnosti v ném uvedené, nebo ukaze-li se podstatna chyba
nebo podstatna neptesnost tykajici se informaci uvedenych v Zakladnim prospektu, bude Emitent tento
Zakladni prospekt aktualizovat, a to formou dodatkti k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek
bude schvalen CNB a uvefejnén v souladu s pravnimi piedpisy.

Tento Zéakladni prospekt byl vyhotoven dne 31. Cervence 2023. Zakladni prospekt byl schvalen
rozhodnutim CNB ze dne 2. srpna 2023, ¢&j. 2023/099092/CNB/570 ke  spisu
S-Sp-2023/00056/CNB/572, které nabylo pravni moci dne 3. srpna 2023. Zdkladni prospekt
(aktualizovany piipadné formou dodatkit a doplnény o Koneiné podminky piislusné Emise
dluhopisit) je platny do 2. srpna 2024 (véetné); povinnost doplnit Zakladni prospekt formou jeho
dodatkiit se v piipadé vyznamnych novych skuteCnosti, podstatnych chyb nebo podstatnych
nepienosnosti neuplatni, jestliZe Zakladni prospekt pozbyl platnosti.

Rozhodnutim o schvdleni prospektu cenného papiru CNB jako3to p¥islusny orgdn podle Naiizeni o
prospektu pouze osvédcuje, Ze tento dokument splituje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a
soudrinosti, které pofaduje Na¥izeni o prospektu. Schvileni tohoto dokumentu ze strany CNB nemd
byt chapadno jako podpora Ci potvrzeni existence, kvality, podnikani &i jakychkoli vysledkii Emitenta,
ktery je popsdan v tomto dokumentu, ani potvrzeni i schvdleni kvality jakychkoli Dluhopisii. Investoii
by méli provést své viastni posouzeni vhodnosti investovini do jakychkoli Dluhopisii. CNB neposuzuje
hospodaiské vysledky ani financéni situaci emitenta a schvdlenim prospektu negarantuje budouci
ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.

Bude-li v Kone¢nych podminkéch uvedeno, ze Dluhopisy piislusné Emise maji byt cennymi papiry
ptijatymi na regulovany trh, je umyslem Emitenta pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na Burzu
cennych papird Praha, a. s. (BCPP), pfipadn¢ na jiny regulovany trh cennych papirt, ktery by BCPP
nahradil. Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou byt Dluhopisy piijaty k obchodovani, bude uptesnén v
Koneénych podminkach pfislusné Emise. V Konecnych podminkach mize byt rovnéz uvedeno, ze
Dluhopisy budou obchodovany na jiném regulovaném trhu, v mnohostranném obchodnim systému nebo
organizovaném obchodnim systému nebo Ze nebudou obchodovany na Zddném takovém trhu nebo
systému.

Znéni spole¢nych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopist vydavané v
ramci Dluhopisového programu, je uvedeno v kapitole ,,Spolecné emisni podminky Dluhopisi* v tomto
Zakladnim prospektu schvaleném CNB (Spole¢né emisni podminky).

Podle tohoto Programu Ize v souladu s ¢lankem IV.3 Spolecnych emisnich podminek vydavat pouze
Dluhopisy predstavujici seniorni, nezajisténé a nepodiizené zavazky Emitenta.

Tento dokument je zakladnim prospektem pro velkoobchodni nekapitdlové cenné papiry ve smyslu
¢lanku 8 Naftizeni o prospektu a ¢lanku 25 natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 2019/980,
kterym se dopliiuje Natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format,
obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uverejnén pti vetejné nabidce nebo piijeti cennych
papirti k obchodovani na regulovaném trhu, a zruSuje natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (Na¥Fizeni o
formatu a obsahu prospektu). Tento dokument byl vypracovan v souladu s pfilohami 7 a 15 Natizeni
o formatu a obsahu prospektu.

Tento Zakladni prospekt neni verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisu. Zajemci o
koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vydany,
musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zdkladé informaci uvedenych nejen v tomto Zakladnim
prospektu, ale i na zakladé dodatkii Zakladniho prospektu a Konecnych podminek prislusné Emise.
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Rozsirovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi
vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny zdakonem.

AranZér Programu

Komer¢ni banka, a.s.



Garancni systém finan¢niho trhu — Fond pojisténi vklada ZAKLADNI PROSPEKT

DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je Zdikladnim prospektem nabidkového programu ve smyslu clanku 8 Narizeni o
prospektu a clanku 25 Navizeni o formatu a obsahu prospektu. Tento Zakladni prospekt byl vypracovan
podle priloh 7 a 15 Narizeni o formatu a obsahu prospektu. Tento Zakladni prospekt téz obsahuje znéni
spolecnych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlive Emise dluhopisii vydavané v ramci
Dluhopisového programu (viz kapitolu ,, Spolecné emisni podminky Dluhopisii“).

Rozsirovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi
Jjsou v nékterych zemich omezeny zdakonem a obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich nabidka s
vyjimkou Ceské republiky. Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvdleny jakymkoli spravnim
¢ jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvdleni tohoto Zdkladniho prospektu Ceskou néarodni
bankou. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech
Spojenych statit americkych z roku 1933 (Zdakon o cennych papirech USA) a nesméji byt nabizeny,
prodadvany nebo preddvany na vzemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty
Spojenych statii americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Narizeni S vydaném k provedeni
Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zaklade vyjimky z registracni povinnosti podle Zdkona o
cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zdkona o
cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drZeni se tento Zdkladni prospekt dostane, jsou odpovédné za
dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Diuhopisii
nebo drzby a rozsirovani jakychkoli materialii vztahujicich se k Dluhopisiim.

Zajemci o koupi Dluhopisit jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového
programu vydany, si musi sami podle svych pomérii urcit vhodnost takové investice. Kazdy zdjemce by
mel predevsim (i) mit dostatecné znalosti a zkuSenosti k ucelnému oceneni Dluhopisii, vyhod a rizik
investice do Dluhopisii, a ohodnotit informace obsazené v tomto Zakladnim prospektu (véetné jeho
pripadnych dodatkit) a prislusnych Konecnych podminkdach primo nebo odkazem, (ii) mit znalosti o
primérenych analytickych nastrojich k ocenéni a pristup k nim, a to vidy v kontextu své konkrétni
financni situace, investice do Dluhopisii a jejiho dopadu na své celkové investicni portfolio, (iii) mit
dostatecné financni prostredky a likviditu k tomu, aby byl pripraven nést vSechna rizika investice do
Dluhopisii, a to véetné Dluhopisiti v cizich ménach, (iv) uplné rozumét podminkam Dluhopisii (tomuto
Zakladnimu prospektu, jeho pripadnym dodatkiim a prislusnym Konecnym podminkam) a byt seznamen
s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv prislusného ukazatele nebo financniho trhu a (v) byt schopen ocenit
(bud’ sam nebo s pomoci financniho poradce) mozné scéndare dalsiho vyvoje ekonomiky, urokovych sazeb
nebo jinych faktori, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho schopnost nést mozna rizika.

Zajemci o koupi Dluhopisit jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového
programu vydany, musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zdkladé informaci uvedenych v tomto
Zakladnim prospektu, pripadném dodatku Zakladniho prospektu a v prislusnych Konecnych
podminkach. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadénymi v tomto Zakladnim prospektu a jeho
dodatcich plati vidy naposled uverejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsdni nabizenych Dluhopisi musi
byt zaloZeno vyhradné na informacich obsazenych v téchto dokumentech jako celku a na podminkach
nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do DIuhopisii kazdym z potencialnich
nabyvateli.

Emitent ani Zadny z obchodnikii a/nebo upisovatelii, kteri budou pripadné uvedeni v prislusnych
Konecnych podminkach, neschvalili jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi, nabidkovem,
resp. Dluhopisovém programu nebo Dluhopisech, nez jaka jsou obsazena v tomto Zakladnim prospektu,
jeho dodatcich a jednotlivych Konecnych podminkach. Na zZadna takova jina prohlaseni nebo informace
se nelze spolehnout jako na prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem nebo obchodniky a/nebo
upisovateli konkrétnich Emisi Dluhopisu. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto
Zakladnim prospektu uvedeny k datu vydani tohoto Zakladniho prospektu. Predani Zakladniho
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prospektu kdykoli po datu jeho vydani neznamena, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke
kterémukoli okamZiku po datu vydani tohoto Zdkladniho prospektu. Tyto informace mohou byt navic
dale ménény ci dopliiovany prostiednictvim jednotlivych dodatkit Zakladniho prospektu a upresnovany
¢i dopliiovany prostrednictvim jednotlivych Konecnych podminek.

Informace obsazené v kapitolach , Devizovad regulace a zdanéni v Ceské republice” a ,, Vymdhdani
soukromopravnich zavazkii viici Emitentovi* jsou uvedeny pouze jako vSeobecné a nikoli vycerpavajict
informace vychazejici ze stavu k datu tohoto Zakladniho prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych
zdroju, které nebyly zpracovany nebo nezavisle ovéreny Emitentem. Potencialni nabyvatelé Dluhopisii
by se méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktorii uvadenych v téchto kapitolach a na své viastni
pravni, dainové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahranicnim nabyvatelum Dluhopisii se doporucuje
konzultovat se svymi prdavnimi a jinymi poradci ustanoveni prislusnych pravnich predpisii, zejména
devizovych a danovych predpisii Ceské republiky, zemi, jejichz jsou rezidenty, a jinych pripadné
relevantnich statit a dale viechny relevantni mezinarodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni
rozhodnuti.

Viastnici Dluhopisit vydavanych v ramci Dluhopisového programu, vietne vsech pripadnych
zahranicnich investorii, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vSech zdakonech a ostatnich pravnich
predpisech upravujicich drzeni Dluhopisu, a rovnéz prodej Dluhopisit do zahranici nebo ndakup
Dluhopisti ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zdkony a pravni
predpisy dodrzovali.

Dluhopisy mohou byt vazany na referencni hodnotu - index ve smyslu narizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech, které jsou pouzivany jako referencni hodnoty
ve financnich nastrojich a financnich smlouvdach nebo k méreni vykonnosti investicnich fondii, ve znéni
pozdéjsich predpisii (Navizeni o indexech). V takovém pripadé budou Konecné podminky obsahovat
podstatné informace o tom, zda je index poskytovin administratorem uvedenym v registru
administratorii a referencnich hodnot vedeném Evropskym organem pro cenné papiry a trhy (ESMA).

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohldseni, ¢i zavazny slib
Emitenta tykajici se budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot tyto budouct udalosti a vysledky zavisi
zcela nebo zcasti na okolnostech a udalostech, které Emitent neni schopen ovlivnit. Potencialni investori
by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendit nebo vyhledii uvedenych v tomto
Zakladnim prospektu, pripadné provést dalsi samostatna Setieni a sva investicni rozhodnuti zaloZit na
vysledcich takovych analyz a Setreni.

Emitent bude v souladu s pravnimi predpisy a, v pripadé prijeti Dluhopisii k obchodovaini na BCPP,
také v souladu s burzovnimi pravidly, uverejniovat auditované vyrocni zpravy o vysledcich svého
hospodareni a o své financni situaci a své whrnné financni vykazy (rozvahu a vykaz ziskii a ztrat) a plnit
ostatni informacni povinnosti.

K datu tohoto Zdkladniho prospektu je zamérem Emitenta vydavat dle tohoto Zakladniho prospektu
Dluhopisy vzdy na zdakladeé vyjimky z povinnosti uverejnit prospekt cenného papiru pro ucely verejné
nabidky uvedené v clanku 1 odst. 4 pism. ¢) Narizeni o prospektu, tj. tak, aby jmenovita hodnota
Dluhopisu byla rovna alespon castce odpovidajici 100.000 EUR. S ohledem na tuto skutecnost byl
Zakladni prospekt vypracovain v souladu s prilohami 7 a 15 Narizeni o formatu a obsahu prospektu.

Tento Zakladni prospekt, jeho pripadné dodatky, resp. Konecné podminky, vyrocni a jiné zpravy
Emitenta uverejnéné po datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoz i vSechny dokumenty
uvedené v tomto Zakladnim prospektu formou odkazu, budou k dispozici na pozadani v bézné pracovni
dobé od 9.00 do 16.00 hod. k nahlédnuti v sidle Emitenta a rovnéz v elektronické podobé na webovych
strankdach Emitenta www.garancnisystem.cz v sekci ,, Garancni systém*, v ¢asti ,, Dokumenty*“ a v casti
., Dluhopisovy program Garancniho systému financniho trhu pro Fond pojisteni vkladu “.
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Informace obsazené na webovych strankach Emitenta ¢i jinych osob, které jsou uvedeny v tomto
Zakladnim prospektu, s vyjimkou informaci zaclenénych do Zakladniho prospektu formou odkazu,
nejsou soucasti Zakladniho prospektu, a tudiz nebyly ovéreny ani schvaileny CNB.

Pokud neni ddle uvedeno jinak, viechny financni iidaje Emitenta vychazeji z Ceskych vicetnich standardii
(CAS). Nekteré hodnoty uvedené v tomto Zakladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty
uvadené pro tutéz informacni polozku se proto mohou v riznych tabulkach mirné lisit a hodnoty uvadeéné
jako soucty v nékterych tabulkdach nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, které témto souctim
predchdzeji.

Neékteré vyrazy jsou definovany v kapitole ,,Seznam pouzitych definic, pojmii a zkratek . Bude-li tento
Zakladni prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Zakladniho
prospektu v ceském jazyce a znénim Zakladniho prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici
zneni Zakladniho prospektu v ceském jazyce.

Dluhopisy jsou vydavany Emitentem vyhradné v ramci spravy jméni Garancniho systéemu umisténého
v jeho ucetni jednotce — FPV, ktery saim nemd pravni osobnost. Jakékoli dluhy z Dluhopisit mohou
byt uspokojeny vyhradné ze jméni Garanéniho systému umisténého ve FPV, které je uicetné oddéleno
od jméni Garanéniho systému umisténého ve Fondu pro Feseni krize (FRK), popiipadé od jiného
jméni Garancniho systému.
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I OBECNY POPIS DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Cilem nasledujiciho popisu neni podat vycerpavajici prehled Dluhopisovéeho programu. Tento prehled
je vyiiat a omezen ve své celistvosti informacemi obsazenymi v tomto Zakladnim prospektu, kdy konecné
podminky konkrétni Emise dluhopisi budou upraveny prislusnym Dopliikem dluhopisového programu.

Dluhopisovy program byl ziizen dne 7. prosince 2021.

Na zéklad¢ Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s pravnimi piedpisy
jednotlivé Emise dluhopist. Celkova jmenovita hodnota vSech vydanych a nesplacenych DIluhopisi
vydanych v ramci Dluhopisového programu neni omezena.

Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které mize Emitent vydavat jednotlivé Emise v ramci
programu, neni omezena.

Veskeré Dluhopisy budou vydavany Garanénim systémem v souvislosti se spravou jeho jméni
umisténého ve FPV.

Dluhopisy mohou byt vydany jako listinné cenné papiry, zaknihované cenné papiry nebo jako
imobilizované cenné papiry (sbérny dluhopis). S Dluhopisy bude spojeno zejména pravo na vyplatu
jmenovité hodnoty ke dni jejich splatnosti a pravo na vynos z Dluhopisi.

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy dluhy vii¢i Vlastnikiim dluhopisti vyplyvajici z Dluhopist) zakladaji
pfimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do pofadi svého
uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné vici vSem
dal$im soucasnym i budoucim nepodiizenym a nezajisténym (jinak nez Ru¢enim) dluhtim Emitenta, s
vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisii nebo
ptislusny Dopln¢k dluhopisového programu. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se
vSemi Vlastniky dluhopist stejné Emise dluhopist stejné.

S Dluhopisy je dale spojeno pravo zadat v Ptipadech neplnéni povinnosti (jak jsou tyto uvedeny ve
Spolecnych emisnich podminkach) pted¢asné splaceni Dluhopisii. S Dluhopisy je téZ spojeno pravo
ucastnit se a hlasovat na schlizich Vlastnikd Dluhopisti v ptfipadech, kdy je takova schiize svolana v
souladu se Zakonem o dluhopisech, resp. emisnimi podminkami Dluhopisi.

Vynos z Dluhopisti bude stanoven jako pevny nebo pohyblivy nebo bude tvofen rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho emisnim kurzem (DIuhopisy s vynosem na bazi diskontu).

Pro kazdou Emisi dluhopisti vydavanou v ramci Dluhopisového programu pfipravi Emitent doplnék
spole¢nych emisnich podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi - Doplné€k dluhopisového
programu. V Dopliikku dluhopisového programu bude zejména uréena jmenovita hodnota a pocet
Dluhopist tvoticich danou Emisi, datum emise Dluhopist a zptisob jejich vydani, vynos Dluhopist dané
Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost z Dluhopisti a datum, resp. data splatnosti jejich
jmenovité, pip. jiné hodnoty, jakoz i dalsi specifické podminky Dluhopisii dané Emise.

Rozhodne-li Emitent, Ze pozada o prijeti pfislusné Emise dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu
cennych papirti, pripravi Emitent Konecné podminky, které budou obsahovat Dopln¢k dluhopisového
programu a téz dalsi informace nezbytné pro ptijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu tak,
aby Konec¢né podminky spolu s timto Zakladnim prospektem (ve znéni piipadnych dodatkll) tvofily
prospekt ptislusné Emise.

Veskera prava a povinnosti, véetné mimosmluvnich zavazkovych vztahti, vyplyvajici z Dluhopist se
budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.



Garancni systém finan¢niho trhu — Fond pojisténi vklada ZAKLADNI PROSPEKT

II RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvazujici koupi Dluhopisii by se méli peclive seznamit s rizikovymi faktory, které ohrozuji
budouci cinnost Emitenta a schopnost dostat jeho dluhiim plynoucim z emise Dluhopisii. Investor by se
mél zejména seznamit s timto Zakladnim prospektem (ve znéni pripadnych dodatkit) i s prislusnymi
pro néj specifickych, rizikovych faktori, které mohou vyznamnym zpiisobem negativné ovlivnit cinnost
Emitenta a jeho schopnost plnit dluhy z Dluhopisii.

NiZe uvedenda rizika ohrozuji Emitenta jako protistranu transakce upisu/koupe Dluhopisu, a tim ohroZuji
podnikani a financni postaveni drzitele Dluhopisu. Vycet rizik neni uplny a popis vycerpavajici.
Nezastupuje odbornou analyzu ani nepredstavuje investicni doporuceni. Neomezuje prdva nebo
povinnosti vyplyvajici z emisnich podminek Dluhopisi jednotlivych Emisi. Rozhodnuti o upisu/koupi
Dluhopisii jednotlivych Emisi by mélo byt ucinéno az po vlastnim zvdzeni vynosnosti, rizikovosti,
likviditnich poZadavkit a casového horizontu investice. Rozhodnuti by mélo predchazet dikladné
prostudovani informaci uvedenych v tomto dokumentu, konkrétnich Konecnych podminkdch,
podminkach nabyti Diuhopisii jednotlivych Emisi a rovnez na podpiirné analyze pravnich ¢i danovych
poradcil.

.....

rozsah informaci tkajicich se investice a predejit neopodstatnénym narokiim souvisejicich s
upisem/koupi Dluhopisu.

Pojmy s pocatecnim velkym pismenem, které jsou pouZity nize, maji vyznam jim prirazeny ve Spolecnych
emisnich podminkdach nebo jakékoliv jiné casti Zakladniho prospektu.

Podavané rizikové faktory jsou zarazeny do jednotlivych kategorii s tim, Ze jako prvni jsou v kaZdé
kategorii vidy uvedeny rizikové faktory, které Emitent povazuje za nejvyznamnéjsi.

I.1 RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE KE STAVU BANKOVNIHO SEKTORU A
EMITENTOVYM AKTIVITAM

IL.1.a Kvalita a stabilita bankovniho sektoru v Ceské republice

Vyse disponibilnich prostifedkt Emitenta miize byt ovlivnéna kvalitou a stabilitou bankovniho sektoru
Ceské republiky. Zdrojem FPV jsou piispévky od bank, poboéek bank z jiného ¢lenského statu,
stavebnich spofitelen a druZstevnich zalozen, vynosy z investovani penéznich prostfedkt, navratna
finan¢ni vypomoc nebo dotace ze statniho rozpoctu, uvéry (od bankovniho sektoru nebo jinych
zahrani¢nich fondl pojisténi vklada), prostiedky ziskané z vydanych dluhopist a vytézky z ukoncenych
konkurznich, insolvenc¢nich a likvidacnich fizeni, pfipadné dal$i pfijmy. Naruseni kvality a stability
bankovniho sektoru v Ceské republice miize negativné ovlivnit vysi disponibilnich prosttedkti Emitenta,
a to zejména ristem vydaji vyplyvajicich ze zakonné povinnosti Emitenta vyplatit nahrady pohledavek
z vkladu u bank, pobocek bank z jiného nez ¢lenského statu, stavebnich spofitelen a druzstevnich
zalozen se sidlem v Ceské republice, které byly CNB oznageny jako neschopné dostat svym zavazkiim
za zakonnych a smluvnich podminek nebo u nichz bylo soudem rozhodnuto o upadku. Naruseni kvality
a stability bankovniho sektoru miize také ovlivnit vysi pfispévki od bank, zejména pak mimoradnych
prispévkil, kdy mize Ceska narodni banka s ohledem na stabilitu bankovniho sektoru omezit vysi jejich
cerpani nebo jejich casové odlozeni. Toto omezeni by se vsak pravdépodobné tykalo vybranych
finan¢nich instituci.
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K posouzeni kvality a stability bankovniho sektoru v Ceské republice pouzil Emitent zejména aktualni
Zpravu o finanéni stabilité CNB z 19. &ervna 2023, které je publikovana na webovych strankdch CNB.
Kromé téchto dokumentt je také Eerpano ze sektorovych vykazii z webovych stranek CNB a z ostatnich
vetejnych zdroju.

Bankovni sektor v Ceské republice ziistava vysoce odolny vi¢i nepiiznivym Soktm. Kapitalové
vybaveni je velmi robustni i diky kapitalovym rezervam a ptebytku kapitalu nad regulatornimi
pozadavky. Celkovy kapitalovy pomér se meziro¢n¢ snizil o 1,4 p. b. na 22,1 %. Piebytek kapitalu na
konci roku 2022 ¢inil 176 mld. K¢, banky tak plnily regulatorni rizikové vazeny pozadavek na kapital s
vyznamnou rezervou 6,2 p. b.

Vyse prubézného pozadavku na MREL v piipadé feSeni krize, jehoz smyslem je vytvofit na stran¢ bank
dostate¢né zdroje pro absorbovani ztrat a jejich naslednou rekapitalizaci, ke konci roku 2022 ¢inila 424
mld. K¢. Slozka pro absorpci ztrat tvoiena kapitalem predstavovala 307 mld. K¢ a rekapitalizaéni slozka
116 mld. K¢. Rekapitalizacéni slozka je zasadni pro efektivni feSeni krize bank s kritickymi funkcemi,
které obhospodatuji téméi 90 % z celkovych aktiv v domacim bankovnim sektoru. Banky plnily ke
konci roku 2022 rekapitalizacni slozku vedle zptisobilych zavazkd (105 mld. K¢) i kapitalem (11 mld.
K¢). Oproti planim bank byla vyse zptisobilych zavazkl ke konci roku 2022 nizsi o 15,4 mld. K¢, coz
mohlo souviset s ristem trznich urokovych sazeb a vypij¢nich nakladd spojenych s emisi tohoto typu
finan¢niho néstroje v prib&hu roku 2022 a 2023 ¢i zménou strategie bank ohledné struktury plnéni
MRELu.

Celkovy objem poskytnutych tivéra vzrostl za rok 2022 meziro¢né€ o 8 %. V roce 2022 se dale zvysovala
intenzita presunu uveéri do kategorie se zvySenym Uve€rovym rizikem (stupein 2). Meziro¢né narostl
objem uvért se zvySenym uvérovym rizikem o 56 % a jeho podil na celkovych tvérech dosahl
historického maxima 15,3 %. Nevykonné uvéry (veéry ve stupni 3) vykazuji od roku 2020 ptiznivy
klesajici trend. Zatimco v roce 2020 ¢inil jejich podil na celkovych Gvérech 2,3 %, ke konci roku 2022
to bylo 1,9 %, coz je nizka hodnota i v mezinarodnim srovnani. Béhem roku 2022 v souhrnu vzrostl
objem opravnych polozek mezirocné o 2,3 mld. K¢ (+2,3 %), ptedevsim kviili tvorbé ve stupni 2 (+4,6
mld. K¢). Objemové relativné nizka tvorba opravnych polozek k tivértim ve stupni 2 naznacuje, Ze banky
vnimaji zvySend tivérova rizika, avSak ocekavani ohledné realnych ztrat zlstavaji nizka. Celkova mira
kryti avérovych klientskych expozic opravnymi polozkami ke konci 2022 meziro¢né poklesla o 0,08 p.
b.na 1,79 %.

Bankovni sektor si také udrzel tradi¢n€ silnou likvidni pozici. Agregatni hodnota ukazatele kryti
likvidity (LCR) ke konci roku 2022 byla za cely bankovni sektor 193 %. Hodnota v jednotlivych
m¢esicich druhého pololeti 2022 byla stabilné nad limitem a dosahovala v priméru 181 %, pti¢emZ po
celé toto obdobi plnily regulatorni limit 100 % vSechny banky. Domaci banky tradi¢né plni regulatorni
hodnoty vysoko nad limitem diky zna¢nému objemu vysoce likvidnich aktiv tvofenych z 97 %
rezervami u CNB a vysoce likvidnimi pohledavkami viiéi ustfednim vladam.

Za rok 2022 dosahl zisk bankovniho sektoru 102,6 mld. K¢, coz byl meziro¢ni nartist o 33,1 mld. K¢
(+48 %). Rentabilita aktiv (ROA) domacich bank v prosinci 2022 meziro¢né vzrostla o0 0,3 p. b. na 1,1
%. Odrazela predevs§im pfiispévek urokového zisku v disledku tvérového ristu a pomalejsi transmise
ménové politiky do urokovych sazeb béznych a terminovanych ucti a relativné nizkych ztrat ze
znehodnoceni. Sektor druzstevnich zalozen vykéazal za rok 2022 zisk 93 mil. K&, coz predstavuje
meziro¢ni nartst o 55 mil. K¢. K tomuto vysledku ziejmé pfispel narast urokového zisku.

Zatimco v roce 2021 byla ,,hypotecni bublina“ v podobé pokracujiciho rychlého riistu cen nemovitosti
a vysoké poptadvky po hypotecnich uvérech vnimana jako vyznamné riziko, v roce 2022 doslo na
hypote¢nim trhu ke zklidnéni situace, k cemuz ptispélo zejména zvyseni urokovych sazeb a regulace ze

1Zdroj:https://www.cnb.cz/cs/financni-stabilita/publikace-o-financni-stabilite/Zprava-o-financni-stabilite-jaro-
2023-00002/
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strany CNB. Za cely rok 2022 poskytly banky a stavebni spofitelny hypoteéni tvéry v objemu 197 mld.
K¢, z toho ¢isté nové tiveéry bez refinancovani Cinily 162 mld. K¢&. Meziro¢né se tak jedna o propad ve
vysi 63,6 % v pripade vSech hypoték a 57 % v ptipade skutecné noveé poskytnutého objemu.

V roce 2022 doslo k nedekanému selhani Sberbank CZ, a.s. v likvidaci, ICO: 25083325 (Sberbank),
jehoz hlavni pfi¢inou byl run na tuto banku, vyvolany (vzhledem k vladnimu ruskému vlastnickému
pozadi banky) udalostmi okolo invaze Ruska na Ukrajinu. Podle informaci v rozhodnuti CNB vyplatila
Sberbank svym klientiim od 21. do 25. tnora 2022 vklady ve vysi témét 20 mld. K&, coz bylo 27 %
veskerych depozit (z celkového objemu cca 72 mld. K¢). Dalsi platby ve vysi 6,1 mld. K¢ jiz banka
nezvladla odeslat, protoze ji dosla likvidni hotovost. Nasledny pfedepsany objem vyplat nahrad z FPV
ve vysi 25,9 mld. K¢ je historicky nejvyssi vyplatou nahrad vkladu realizovanou ¢eskym systémem
pojisténi vkladd. Pad Sberbank nemél na bankovni sektor zadny podstatny vliv; k vlivu na Emitenta viz
dale. Banka CREDITAS a.s., ICO: 63492555, pfevzala banku Expobank a.s. (nyni Max banka a.s., ICO:
14893649), a tim se stala jejim jedinym akcionatfem.

I1.1.b Financni zdroje Emitenta jsou zavislé na prispévcich bank, pobocek bank 7 jiného
neZ ¢lenského statu, stavebnich sporitelen a druZstevnich zdaloZen

Nejvyznamnéjsi podil na pifjmech Emitenta v rdamci spravy jméni umisténého ve FPV tvoii pitispévky
od bank, pobocek bank z jiného nez clenského statu, stavebnich spoftitelen a druzstevnich zalozen, které
jsou povinny odvadét ro¢né prispévky do FPV. Vyse piispévku byla plivodné stanovena procentni
sazbou uvedenou v Zakon¢ o bankach, ktery byl v minulosti jiz nékolikrat novelizovan, ¢imz dochazelo
ke zménam této procentni sazby. Na zakladé pravni upravy aéinné od 1. ledna 2016, ktera
implementovala Smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/49/EU, o systémech pojisténi vkladd,
veetné pravidel pro stanoveni vySe prispévki, je vyse ro¢niho prispévku bank, poboéek bank z jiného
neZ &lenského statu, druzstevnich zaloZen a stavebnich spofitelen stanovena CNB v zavislosti na vysi
krytych pohledavek z vkladi evidovanych vici dané pojisténé instituci a na jejim celkovém rizikovém
profilu.

Prispévky do FPV jsou pojisténé instituce povinny odvést do 30. Cervna piislusného kalendainiho roku.
Vyse ptispévkl za rok 2023 byla stanovena na 1 911,44 mil. K¢. Vyse prispévka se odviji od vyse
finan¢nich prostfedkt Emitenta. Vzhledem k vyplaté Sberbank klesl objemu prostfedkti ve FPV pod
cilovou uroven (0,8 % z krytych vkladd). S ohledem na vyse uvedeny pokles prostiedkd FPV stanovi
CNB vysi pravidelnych roénich piispévki tak, aby bylo dosazeno cilové urovné do 6 let. Pokud by v
budoucnu doslo k legislativni zméné ve zpusobu vypoctu prispévki a celkové vysi prispévki, nelze
vyloucit, Ze by tato zména mohla mit vliv na schopnost Emitenta plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopist.

IL.1.c Ztraty 7 investi¢nich aktivit Emitenta

Emitent uzavira fadu investi¢nich a obchodnich transakci zejména na dluhovych trzich v Ceské
republice. Investi¢ni strategie Emitenta je velmi konzervativni. Pfevazna ¢ast prostiedki je investovana
do kratkodobych dluhovych instrumentli zejména repo operaci s pokladnicnimi poukazkami
emitovanymi Ministerstvem financi Ceské republiky nebo Ceskou narodni bankou. Zbytek prostiedkii
je investovan na dluhopisovém trhu do stiedn& &i dlouhodobych dluhopisti vydavanych Ceskou
republikou.

Uzavirani transakci pfedpoklada, Ze Emitent bude Cinit odhady o téchto financnich trzich a jejich dal§im
vyvoji. Pfijmy, které Emitent generuje ze svych transakci, ¢asto zavisi na vyvoji trznich vynost a cen.
Z investi¢nich vynost hradi Emitent vlastni naklady na ¢innost. V piipad¢, Ze se trzni ceny budou
pohybovat smérem, ktery se odchyluje od o¢ekavani Emitenta nebo trzni vynos z investic bude velmi
nizky nebo dokonce zaporny, mize to vést ke ztratdm Emitenta, k negativnimu dopadu na hospodarské
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vysledky Emitenta a mtize ptipadné ovlivnit pouze v omezeném rozsahu schopnost Emitenta plnit dluhy
z Dluhopisti.

I11.1.d Vialka na Ukrajiné miiZe mit nepiiznivy dopad na bankovni sektor

V dusledku valecného konfliktu na Ukrajiné doslo 24. tinora 2022 k uvaleni sankci na vybrané ruské
finan¢ni instituce vCetné skupiny Sberbank Group. Tyto sankce dopadly také na Sberbank, kdy nastal
koncem tnora 2022 ,,run* na tuto banku. Vzhledem k tomu, ze banka nebyla schopna vyplacet vklady
klientim, vydala Ceska narodni banka dne 28. inora 2022 Oznameni o neschopnosti Sberbank dostéat
svym zavazklim vi¢i klientim. V soucasnosti jiz na ¢eském bankovnim trhu neptisobi zadna banka s
ruskym kapitalem obdobné velikosti, ktera by mohla mit zasadnéjsi vliv na hospodaiské vysledky FPV.

V souvislosti s vyvojem valky na Ukrajiné€ nelze pfedem zcela vylouéit zhorSeni situace bankovniho
sektoru v CR a zahrani¢i, coZ by ptipadné mohlo mit negativni dopad na hospodafeni Emitenta a tim
mit vliv na schopnost Emitenta plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopist. Z hlediska piispévkt bank by tento
vyvoj mohl mit dopad zejména na vysi nebo splatnost mimotadnych ptispévkl, v ramci jejichz vypsani
mutize CNB zohlednit stabilitu bankovniho sektoru nebo jednotlivych finanénich instituci.

Il.1.e Rust inflace miiZe mit negativni dopad na hospodaieni Emitenta

V néavaznosti na prudce rostouci inflaci zvysila CNB v roce 2022 dvoutydenni repo sazbu na 7,00 % a
doslo k riistu vynosti na dluhopisovém trhu. V soucasnosti nema Emitent zadné dluhové financovani, ze
kterého by vyplyvaly souvisejici finan¢ni naklady, proto maji aktualné vysoké urokové sazby spise
pozitivni vliv na Emitenta z divodu vyssi vykonnosti jeho finan¢nich rezerv.

Vyznamnd zména trznich sazeb v disledku inflace mlze u nékterych financnich instituci pii
nedostateCném fizeni Grokového rizika vézt k naruseni jejich finanéni stability. Tato skute¢nost by
mohla nasledné dopadnout na Emitenta z hlediska nutnosti jeho ucasti na zajisténi vyplaty nahrad
vkladu.

II.2 RIZIKOVE FAKTORY SOUVISEJICI S UPADKEM FINANCNiCH INSTITUCI
11.2.a Riziko upadku pojisténych financénich instituci

Emitent je povinen z FPV poskytovat nahrady za pojisténé pohledavky z vkladli opravnénym osobam
za zakonnych podminek. Schopnost Emitenta dostat svym dluhtim z Dluhopist proto mize negativné
ovlivnit upadek pojisténych financnich instituci - bank, pobocek bank z jiného nez ¢lenského statu,
stavebnich spofitelen a druzstevnich zalozen, respektive jejich neschopnost dostat svym zavazkim z
ptijatych vkladu. Plati totiz, Ze ¢im vice takovych financnich instituci nebude schopno dostat svym
zavazkiim z ptijatych vkladd vic¢i opravnénym osobam, tim vice bude Emitent povinen plnit t€émto
opravnénym osobam z majetku nalezejiciho do FPV.

V ptipade, ze prosttedky FPV nepostacuji k vyplaceni zdkonem stanovenych ndhrad vkladi u vyse
uvedenych finanénich instituci, CNB rozhodne o povinnosti bank, pobo&ek bank z jiného nez ¢lenského
statu, druzstevnich zalozen a stavebnich spofitelen platit do FPV mimotradny ptispévek. Sazbu
mimotadného prispévku stanovi CNB.

V piipade, ze prostiedky FPV ziskané z uhrazenych piispévki nebo mimoiradnych piispévki nepostacuji
k vyplaceni zdkonem stanovenych nahrad, je Emitent nucen obstarat si potfebné penézni prostfedky na
trhu, napiiklad vydanim Dluhopist. Pokud neni Emitent schopen obstarat si prostiedky do dne zahajeni
vyplaty nahrad pojisténych vkladd, mize mu byt na jeho zadost poskytnuta dotace nebo névratna
finan¢ni vypomoc v potiebné vysi ze statniho rozpoctu. Emitent mize také pozédat provozovatele
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zahrani¢niho systému pojisténi pohledavek z vkladl o Gvér za podminek stanovenych Zakonem o
bankach.

Bude-li Emitent vydavat Dluhopisy (v ramci obstaravani penéz na finan¢nim trhu), stane se tak v situaci,
kdy vlastni prosttedky Emitenta ziskané z ptispévkl (respektive mimotadnych piispévkll) nepostacu;ji
k vyplaté nahrad pohledavek z vkladi. Emitent je povinen na zéklad¢ zakona pouzit nejprve vlastni
prostiedky, poté prostiedky ziskané z mimotadnych ptispévki a nakonec prostiedky z financovani na
trhu. Emitent tedy pouzije pro vyplatu nahrad pohledavek z vklada podstatnou ¢ast svych aktiv.

Po vyplaté nahrad pohledavek z vkladii dojde k podstatné zméné finanéni situace Emitenta, ktery
bezprostfedné po vyplaté nebude mit k dispozici podstatnou Cast pivodnich aktiv existujicich k datu
vyhotoveni tohoto Zékladniho prospektu.

Penézni prostiedky obstarané na trhu vcetné vydanych Dluhopisii, ndvratna financni vypomoc ze
statniho rozpoctu a pfipadny Uvér od provozovatele zahrani¢niho systému pojisténi vkladi by byly
splaceny zejména z mimoifadnych piispévki, pro tento Gcel stanovenych CNB. CNB by zpravidla
stanovila sazbu mimotadného prispévku tak, aby celkova vySe mimoradného prispévku nepiekrodila v
kalendainim roce 0,5 % objemu krytych pohledavek z vkladi. Za vyjimeénych okolnosti mize Ceska
narodni banka stanovit i vy$§i sazbu mimofadného ptispévku.

Pokud by v dusledku vyplaty ¢i vyplat ndhrad pohledavek z vkladi poklesl objem prostfedki ve FPV
pod hodnotu 0,8 % objemu krytych pohledavek z vkladi, stanovila by CNB vysi pravidelnych ro¢nich
prispévki do FPV tak, aby uvedené hodnoty bylo dosazeno v piiméfené dob¢€, nejpozdé€ji do 5 let od
konce kalendainiho roku, ve kterém k tomuto poklesu doslo. Pokud by v duasledku vyplaty ¢i vyplat
nahrad pohledavek z vkladt poklesl objem prostiedkll ve FPV pod dvé tietiny z hodnoty 0,8 procenta
objemu krytych pohledavek z vkladi, stanovila by CNB vysi pravidelnych ro¢nich piispévki do FPV
tak, aby uvedené hodnoty bylo dosazeno do 6 let od konce kalendéainiho roku, ve kterém doslo k tomuto
poklesu.

Z vyse popsan¢ho zakonem stanoven¢ho mechanismu mimotadnych pfispévki na splaceni zavazki
Emitenta souvisejicich s vyplatou nahrad pohledavek z vkladi a zaroven mechanismem fadnych
(pravidelnych) ptispévki na doplnéni objemu prostfedkli ve FPV v zakonem stanovené 1htté vyplyva,
ze schopnost Emitenta splacet své zavazky souvisejici s vydanim Dluhopisti by mohla byt ohroZena
zejména tehdy, pokud by banky, pobocky bank z jiného nez ¢lenského statu, druzstevni zalozny a
stavebni spofitelny ucastnici se systému pojisténi vkladt v Ceské republice nebyly schopny plnit své
povinnosti k thradé mimotadnych ¢i fadnych ptispévki do FPV.

Toto riziko je navic systematické. Je pravdépodobné, Ze ¢im vice pojisténych financnich instituci se
dostane do situace, kdy nebudou moci dostat svym zavazkiim vuci FPV, napiiklad z diivodu tpadku,
tim vétsi objem nahrad pohledavek z vkladt bude nutné z FPV vyplacet. Zaroven je pravdépodobné, ze
¢im vice pojisténych financnich instituci se dostane do situace, kdy nebudou moci dostat svym
zévazkiim vuci vkladateliim, tim mén¢ takovych financnich instituci bude schopno plnit své zavazky
vici FPV tadné a vcas.

Nadto, je mimo kontrolu Emitenta, jestli budou finan¢ni instituce G€astnici se systému pojisténi vkladt
v Ceské republice schopny plnit své povinnosti viiéi vkladatelim, a v disledku toho tedy i zda bude
Emitent povinen z FPV vyplacet opravnénym osobam nahrady za tyto vklady, a schopny plnit své
povinnosti k tthradé mimotadnych ¢i pravidelnych ptispévkt do FPV. V dusledku toho je tak vySe
majetku ve FPV, kterou lze vyuzit ke splaceni Dluhopisii, do vysoké miry mimo kontrolu Emitenta.

Emitent zah4jil 9. bfezna 2022 vyplatu nahrad pohledavek z vklada klientim Sberbank. V duasledku této
vyplaty poklesly finan¢ni zdroje Emitenta (resp. FPV), z 37 279,64 mil. K¢ na poc¢atku roku 2022 na 14
207,81 mil. K¢ k 31.12.2022.

13



Garancni systém finan¢niho trhu — Fond pojisténi vklada ZAKLADNI PROSPEKT

S ohledem na zdkonna ustanoveni musi byt doplnéna cilova troven finan¢nich zdroji FPV ve vysi 0,8
% z celkovych krytych vklada do 6 let. V soucasnosti by cilova Groven ¢inila cca 26,5 mld. K¢, ale 1ze
predpokladat jeji rist s ohledem na nartst vyse vkladd v bankovnim sektoru v dalSich letech. Rozdil
bude doplnén zejména prostiednictvim piispévkd vyhlasenych CNB a piijmi z insolvenénich fizeni a
likvidaci.

Pokud v budoucim obdobi dojde k neschopnosti dalsi banky nebo druzstevni zdlozny dostat svym
zavazktim, nemusi ve FPV byt dostatek prosttedki k vyplaté nahrad z vkladt, spusti se vySe popsany
mechanismus financovani FPV a dale se zvysi riziko nedostatku prostfedki ve FPV pro splaceni
Dluhopisd.

11.2.b PouZiti majetku ve FPV pii ieSeni krize

Podle pravni Gpravy G¢inné od 1. ledna 2016 je mozné pouzit majetek ve FPV v ramci spolutcasti FPV
pii feseni krize za podminek stanovenych zakonem ¢. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feSeni
krize na finan¢nim trhu, ve znéni pozd¢jsich piedpist (Zakon o ozdravnych postupech). Limity pro
rozsah majetku ve FPV, ktery je mozno pouzit k feSeni krize, jsou stanoveny Zakonem o ozdravnych
postupech (§ 221 cit. Zakona). Spoluucast FPV nelze pouzit jako zdroj ptispévku pii rekapitalizaci
povinné osoby nebo picklenovaci instituce pfi konverzi odepisovatelnych zavazkt podle § 138 odst. 2
Zakona o ozdravnych postupech. Spolutcast FPV nesmi piesahnout 0,8 % celkového objemu krytych
pohledavek z vkladi. Je-li objem dostupnych prostfedki ve FPV vyssi nez 0,8 % celkového objemu
krytych pohledavek z vkladu, spoluucast FPV nesmi presahnout 100 % objemu dostupnych prostiedki
ve FPV. Spolutcast zaroven nesmi byt vyssi nez Gjma, ktera by vznikla FPV, pokud by vué¢i majetku
povinné osoby bylo zahajeno insolvencni fizeni v okamziku uplatnéni opatieni k feSeni krize. Vysi
spoluti¢asti FPV na feseni krize v konkrétnim ptipadé stanovuje CNB. Mira vyuziti majetku ve FPV pii
teSeni krize a vySe spolutcasti FPV na feSeni krize mizZe mit negativni vliv na schopnost Emitenta
nasledné plnit své dluhy z Dluhopist.

I1.2.c Uhrada pohleddvek 7 Dluhopisii pouze 7 majetku FPV

Podle ustanoveni § 198 odst. 3 Zakona o ozdravnych postupech lze ke splnéni nebo uspokojeni
pohledavky véfitele za Garanénim systémem vzniklé v souvislosti s FPV nebo FRK pouZit pouze
majetek v tomtéz fondu a zaroveit majetek FPV nebo FRK nelze pouZit ke splnéni dluhu, ktery neni
dluhem nalezejicim do téhoz fondu. Jakékoli pohledavky za Garan¢nim systémem vzniklé v souvislosti
s Dluhopisy Ize tedy uspokojit pouze z majetku ve FPV a nikoli z majetku ve FRK nebo z jakéhokoli
jiného majetku Garan¢niho systému, ktery neni majetkem ve FPV.

11.2.d Rizikovy faktor ve vitahu k predluzeni FPV

Emitent a jim spravované fondy (FPV a FRK) jsou podle § 6 odst. 1 pism. e) zakona &. 182/2006 Sb., o
upadku a zptisobech jeho feseni, ve znéni pozdéjsich predpist (Insolvenéni zakon) vynaty z plisobnosti
Insolvencniho zakona a neni tedy mozné proti nim vést insolvencni fizeni ani rozhodnout o tpadku.

V piipadé stavu predluzeni FPV nebo FRK (tj. bude existovat vice véfitell a souhrn zavazkii FPV nebo
FRK bude pievysovat hodnotu jeho majetku) se tak nepouziji pravidla insolvenéniho fizeni stanovena
Insolven¢nim zakonem. Vlastnici DIuhopist zejména nebudou mit moznost uplatiovat své pohledavky
z Dluhopist kolektivnim postupem, jinak stanovenym Insolven¢nim zdkonem pro takové situace u
jinych dluznikt, a neuplatni se ani pravidla pro zpenéZeni majetku a uspokojovani pohledavek podle
Insolvenéniho zakona.

Veéfitelé (vlastnici Dluhopis®l) budou v takovém piipadé moci vymahat své vykonatelné pohledavky z
Dluhopisti viéi Emitentovi (na téet FPV nebo FRK) pouze jednotlivé v exekuénim ¥izeni &i p¥i soudnim
vykonu rozhodnuti vii¢i Emitentovi. Piestoze exekuce umoznuje pomérné uspokojeni pohledavek,
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vznika riziko snahy o rychlé uplatnéni narokd soudné za ucelem ziskani exekucniho titulu, kde mtze
hrat roli ¢as uplatnéni naroku a procesni aktivita véfitele. Nékteré naroky pak mohou byt pripadné
vymozeny v plném (vy$$im) rozsahu, zatimco jiné naroky mohou pozd¢ji ztistat neuhrazeny.

K vyse uvedené situaci by mohlo dojit zejména v piipadé, kdy FPV ¢ FRK nebudou mit pii splatnosti
pohledavek z Dluhopisti potiebné zdroje pro jejich vyplatu (viz Riziko upadku pojisténych financnich
instituct).

V disledku vyse uvedeného hrozi riziko, ze vlastnik Dluhopisi nebude schopen uspokojit své
pohledavky z Dluhopist v plné vysi a/nebo je bude schopen uspokojit zcela nebo ¢astecné az v delSim
case.

I3 RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K DLUHOPISUM

Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt rozdélena do nasledujicich podkategorii.

11.3.a Obecnad rizika spojend s Dluhopisy

II.3.a.i Riziko prijeti dalstho dluhového financovani Emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho
nepodiizeného dluhového financovani Emitenta, které by vyplyvalo ze Spole¢nych emisnich podminek.
Piijeti jakéhokoli dalsiho dluhového financovani mize v konecném disledku znamenat, Ze v ptipadé
vymahani pohledavek budou pohledavky vlastniki Dluhopisti z Dluhopisti uspokojeny v mensi mife,
nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani Emitenta
také roste riziko, ze se Emitent mize dostat do prodleni s plnénim svych dluhti z Dluhopist. V
soucasnosti nema Emitent v ramci spravy jméni ve FPV potiebu Zadného dluhové financovani. V ramci
zatézového testu EBA byla v roce 2023 vydana technicka emise dluhopisti v objemu 6 mil. K¢ a
splatnosti 6 mésict, jejimz ucelem bylo otestovat funkénost mechanismu financovani prostiednictvim
emise dluhopisti. Emitent ma v ramci spravy jméni ve FPV pouze kratkodobé zavazky opera¢niho
charakteru ve vysi cca 241,2 mil. K¢. Bilan¢ni suma FPV ¢inila k 31. prosinci 2022 cca 66 745,27 mil.
K¢. Z pohledu vyse bilancni sumy je potieba zohlednit realnou hodnotu pohledavek za uvérovymi
institucemi v konkurznim a insolvenénim fizeni. Na zikladé opatfeni Ministerstva financi Ceské
republiky nejsou vytvaieny opravné polozky na pohledavky viic¢i bankam a druzstevnim zaloznam, které
nedostaly svym zavazkiim. Tyto pohledavky Cinily k 31. prosinci 2022 celkem 52 521,94 mil. K¢é. V
pfipadé moznosti tvorby opravnych polozek by Emitent vytvofil k témto pohledavkdm opravnou
polozku ve vysi 43 %. Nartst objemu pohledavek (z hodnoty 25 649,96 k 31. prosinci 2021) je zptisoben
pohledavkou za Sberbank.

1I.3.a.ii Riziko inflace

Potencialni investofi do Dluhopist by si méli byt védomi, Ze hodnota investice do Dluhopisti mtize
klesat zarove s tim, jak rostouci inflace miize snizit ceny Dluhopisti. Dluhopisy neobsahuji protiinflacni
dolozku, inflace tak zpisobuje pokles redlného vynosu z Dluhopist.

V roce 2021 a 2022 CNB piistoupila k postupnému zvysovani trokovych sazeb, kdy k datu vyhotoveni
tohoto Zakladniho prospektu je dvoutydenni repo sazba 7,00 %, lombardni sazba 8,00 % a diskontni
sazba 6,00 %.

Podle nejnovéjsi prognézy CNB uvefejnéné 3. kvétna 2023 se celkova inflace na horizontu ménové
politiky odekava v roce 2023 ve vysi 11,2 % a v roce 2024 ve vysi 2,1 %. Podle informaci Ceského
statistického ufadu ¢inila meziro¢ni inflace v dubnu 2023 12,7 %, v kvétnu 2023 11,1 % a v Cervnu
2023 9,7 %. Primérna roéni inflace za rok 2022 byla dle Ceského statistického ufadu 15,1 %.
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II.3.a.iii  Riziko likvidity

Pokud budou DIuhopisy kterékoli Emise vydavany jako dluhopisy, které maji byt piijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, zamysli Emitent pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na BCPP. Konkrétni
segment regulovaného trhu BCPP, na kterém mohou byt Dluhopisy takto pfijaty k obchodovani, bude
upfesnén v prislusnych Kone¢nych podminkach. Kone¢né podminky mohou rovnéz stanovit, Ze
Dluhopisy takové Emise budou obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papirt. Bez ohledu
na piijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu nemize existovat ujiSténi, ze se vytvori
dostate¢n¢ likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, ze takovy sekundarni trh bude
trvat. Skutecnost, ze Dluhopisy mohou byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné
vest k vyssi likvidité takovych Dluhopisti oproti Dluhopistim nepfijatym k obchodovani na regulovaném
trhu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za
adekvatni trzni cenu. Tato skute¢nost miize mit negativni vliv na hodnotu investice do Dluhopist.

I.3.a.iv Ménové riziko

Drzitel Dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych kurz, které mohou
ovlivnit koneény vynos ¢i vysi ¢astky pii splaceni takovych Dluhopist. Napiiklad zména v hodnoté
jakékoliv cizi mény vié¢i Ceské koruné vyusti v pfislusnou zménu korunové hodnoty Dluhopisu
denominovaného v této cizi méné a piislusnou zménu hodnoty jistiny a irokovych plateb uc¢inénych v
této cizi meéné dle pravidel takovych Dluhopist. Pokud se vychozi sménny kurz snizi a hodnota koruny
v dtsledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny a urokovych plateb vyjadienych v korunach
v tomto ptipad¢ klesne.

1l.3.a.v Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisi mize byt ovlivnéna urovni poplatki 0G¢tovanych
zprostiedkovatelem emise Dluhopisi nebo zprostfedkovatelem koupé/prodeje Dluhopisti nebo
uctovanych relevantnim za¢tovacim systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si
muze Uctovat poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho uctu, prevody cennych papird, sluzby spojené s
uschovou cennych papird, apod. Emitent proto doporucuje budoucim investortim do Dluhopist, aby se
seznamili s podklady, na jejichz zakladé budou uctovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy.

1I.3.a.vi Riziko predcasného splaceni nebo odkoupeni

V Konec¢nych podminkach bude stanoveno, zda ma Emitent pravo splatit Dluhopisy piislusné Emise
pied datem jejich splatnosti ¢i odkoupit na zakladé opce (call opce). Pokud Emitent splati ¢i odkoupi
jakékoliv Dluhopisy nékteré Emise pied datem jejich splatnosti, je drzitel Dluhopist vystaven riziku
niz§iho nez predpokladaného vynosu z divodu takového predcasného splaceni ¢i odkoupeni. Emitent
muze napiiklad vykonat své opéni pravo, pokud se vynos srovnatelnych dluhopist na kapitalovych
trzich snizi, coZz znamena, ze investor mize byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do
dluhopisi s niz§im vynosem.

Pokud bude v Konecnych podminkéach stanoveno prdvo Emitenta na odkup Dluhopisti pted jejich
splatnosti od Vlastniki Dluhopist (call opce), pak v pfipadé poruseni povinnosti pievést prislusné
Dluhopisy na Emitenta mtze byt Emitent opravnén pozadovat po porusujicim Vlastnikovi Dluhopisu
vedle nahrady jakékoli pfipadné ijmy i smluvni pokutu ptipadné uvedenou v Kone¢nych podminkach
(pficemz Emitent je opravnén zapodist svoji splatnou pohledavku na zaplaceni smluvni pokuty nebo jeji
¢asti proti jakékoli splatné pohledavce poruSujiciho Vlastnika DIluhopisu vici Emitentovi), resp.
rozhodnout o pfed¢asném splaceni Dluhopist, ohledné€ nichz doslo k poruseni povinnosti prodat takové
Dluhopisy Emitentovi.
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1I.3.a.vii Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejn¢ jako jakykoli jiny dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mtize dojit k
tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet troky z Dluhopisi a hodnota pro Vlastniky Dluhopist pfi
odkupu muze byt nizs$i nez vySe jejich ptivodni investice, pricemz za urcitych okolnosti mize byt
hodnota i nulova.

11.3.a.viii Riziko zakonnosti koupé Dluhopisii

Potencialni nabyvatelé Dluhopisii (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze koupé
Dluhopist muze byt predmétem zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Emitent nema
ani nepfebira odpoveédnost za zakonnost nabyti Dluhopisti potencidlnim nabyvatelem Dluhopist, at’ uz
podle zakonu statu (jurisdikce) jeho zalozeni nebo statu (jurisdikce), kde je Cinny (pokud se lisi).
Potencialni nabyvatel se nemtze spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné
zakonnosti nabyti Dluhopist. V pfipadé, Ze by potencionalni nabyvatel Dluhopist koupil Dluhopisy v
rozporu se zakonnymi omezenimi, které se na néj vztahuji, mohlo by to v koneéném dusledku znamenat
neplatnost takového nabyti a Emitent by byl povinen vratit takovému nabyvateli Dluhopist
investovanou ¢astku jako bezdivodné obohaceni. V zavislosti na zakonech (jurisdikci), které se na
danou osobu vztahuji, mohou byt s takovymto nabytim Dluhopisti v rozporu se zakonnymi omezenimi
spojeny téz dalsi pravni dasledky.

I1.3.b Rizika zmény urokovych sazeb spojenych s riiznymi druhy Dluhopisii

11.3.b.i  Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v
disledku zmény (riistu) trznich urokovych sazeb. Zatimco je nominalni tirokova sazba stanovena v
prislusnych Konecnych podminkéch po dobu existence Dluhopisii fixovana, aktualni urokova sazba na
kapitalovém trhu (trZni Grokova sazba) se zpravidla denné méni. Se zménou trzni Grokové sazby se také
méni cena Dluhopisu s pevnou Grokovou sazbou, ale v opa¢ném sméru. Pokud se tedy trzni Grokova
sazba zvysi, cena DIuhopisu s pevnou trokovou sazbou zpravidla klesne tak, aby vynos takového
Dluhopisu odpovidal trzni trokové sazbé. Pokud se trzni irokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s
pevnou urokovou sazbou se zpravidla zvysi na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu odpovida trzni
urokové sazbé.

11.3.b.ii  Dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou urokovou sazbou je vystaven riziku zmény referencnich sazeb, jelikoz
vySe urokového vynosu je u takovych Dluhopisti upravovana dle kratkodobych referen¢nich urokovych
sazeb (zpravidla na 3mé&si¢ni nebo 6mésicni bazi). Pohyblivé urokové sazby nedavaji jistotu uréeni
vynosu Dluhopisti s pohyblivou urokovou sazbou do splatnosti. To, Ze vyse trokového vynosu je
pravidelné pfizplisobovana aktualni trzni situaci vSak znamend, Ze hodnota DIuhopisu s variabilnim
kupoénem neni tolik volatilni jako u Dluhopisu s pevnym urokovym vynosem, kde je vyse urokového
vynosu do splatnosti neménna. V piipadé prodeje Dluhopisu pfed konecnou splatnosti je riziko
kapitalové ztraty u Dluhopisu s pohyblivou tirokovou sazbou zpravidla nizsi nez u Dluhopisu s pevnym
urokovym vynosem.

Dochazi ke koncepcni zméné zpiisobu urcovani referencnich tirokovych sazeb, kdy se od tzv. forward
looking sazeb, kdy je vyse sazby dopiedu znadma, prechdzi k tzv. backward looking sazbam. Tyto sazby
oznacované jako RFR = bezrizikové (risk-free), jsou vypocitdvany na zéklad¢ transakcei uskutecnénych
v minulém obdobi. Vysledna trokova sazba u nich neni dopfedu znama a bude ur¢ena ke konci
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rozhodného obdobi. To znamena, Ze subjekty odkazujici v dokumentaci na RFR sazby, nebudou na
zacatku urokového obdobi védet, jaka bude konecna vyse trokovych vynost.

Ackoliv neni k datu tohoto Zakladniho prospektu stanoven zadny pevné dany ¢asovy plan ¢i zavazek,
predpoklada se, ze v budoucnu sazbu EURIBOR nahradi sazba €STR — ,,European Short-Term Euro
Rate* reflektujici transakce prob¢hlé a vypotradané v nejblize predchédzejici TARGET 2 pracovni den.
€STR je urokovou sazbou odrazejici overnight urokové naklady bank v Evropské ménové unii a ptechod
ze sazby EURIBOR na €STR miiZze mit (pro investora i negativni) dopad na vysi Referencni sazby
stanovenou Agentem pro vypocty dle emisnich podminek Dluhopisii pro jednotlivd Vynosova obdobi.

Existuji rovnéz tvahy o zméné metodiky vypoctu sazby PRIBOR. I zde by pfipadnd zména mohla vést
k dopadiim na vynosy spojené s financnimi instrumenty, které jsou na této sazb¢ zaloZeny.

11.3.b.iii Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spojeny s pravem na vyplaceni uroku, ale jejich emisni
kurz je pod trovni jejich jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb uroki je tedy urokovy piijem
do splatnosti tvofen rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedy castkou obdrzenou pii
splaceni) a jeho emisnim kurzem a reflektuje trzni urokovou sazbu. Drzitel Dluhopisu s vynosem na
bazi diskontu je vystaven riziku sniZeni ceny takového Dluhopisu v pfipad¢ ristu trznich urokovych
sazeb.
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III INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Nasledujici dokumenty jsou do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuté odkazem a tvoii jeho soucast a
jsou k dispozici na webové adrese Emitenta www.garancnisystem.cz v ¢asti ,,Garancni systém®, v sekci

»Dokumenty*,

Nize uvedené dokumenty budou dostupné na webové strance Emitenta po dobu 10 let.

Casti dokumentd, které do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem nejsou, nepovazuje Emitent

za vyznamné, popf. jsou zminény v jiné ¢asti tohoto dokumentu.

FPV zarok 2021

Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2021

Informace Dokument str.
Utetni zavérka Emitenta za uéetni obdobi . 27 -46
kongici 31. prosince 2022 Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2022

Ucetni zgverka FPV za ucetni obdobi koncici Vyroéni zprava Emitenta za rok 2022 50 - 68
31. prosince 2022

Uce:a'n' zaverka' Emitenta za ucetni obdobi Vroni zprava Emitenta za rok 2021 25-43
konc¢ici 31. prosince 2021

Ucetni ;averka FPV za ucetni obdobi koncici Vyroéni zprava Emitenta za rok 2021 47 — 64
31. prosince 2021

Zprava nezavislého auditora k i€etni zavérce s, . 23 -26
Emitenta za rok 2022 Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2022

Zprava nezavislého auditora k Géetni zavérce o, . 47 -49
FPV 7a rok 2022 Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2022

Zprava nezavislého auditora k Géetni zavérce o, . 21-24
Emitenta za rok 2021 Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2021

Zprava nezavislého auditora k i€etni zavérce 44 — 46

Elektronické adresy odkazovanych dokumentt:

Vyrocni zprava Emitenta za rok 2022:

https://www.garancnisystem.cz/ke-stazeni/vyrocni-zpravy/vyrocni-zprava-2022.pdf

Vyrocni zprava Emitenta za rok 2021:

https://www.garancnisystem.cz/ke-stazeni/vyrocni-zpravy/vyrocni-zprava-2021.pdf
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IV SPOLECNE EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy (Dluhopisy) vydavané v ramci tohoto dluhopisového programu (Dluhopisovy program)
jsou vydavany podle zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (Zakon o dluhopisech),
Garancnim systémem finan¢niho trhu se sidlem na adrese Tyn 639/1, Staré M¢sto, 110 00 Praha 1, ICO:
497 10 362, zapsanym v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. A 10736 vedenou M¢stskym soudem v Praze
(Emitent).

Diilezité upozornéni: Prava a povinnosti z Dluhopisii (véetné jakychkoli dluhii z Dluhopisi) jsou
ucelove svazany s Fondem pojisténi vkladi (FPYV), jehoz jméni Emitent ze zakona spravuje. K hrazeni
dluhit z Dluhopisit mohou byt ze zdkona pouZita vyhradne aktiva, ktera jsou soucdsti jmeni FPV; k
hrazeni jakychkoli dluhit z Dluhopisii tak nelze vyuzit zejména jmeni alokované ve Fondu pro reseni
krize, které Emitent téz spravuje.

Dluhopisy se fidi t€émito Emisnimi podminkami a dale pfisluSnym Doplitkem dluhopisového programu
(jak je tento definovan nize).

Tyto spolecné emisni podminky (Spole€né Emisni podminky) budou shodnym zakladem pro vSechny
Dluhopisy vydavané v ramci Dluhopisového programu. Pro kazdou konkrétni emisi Dluhopist (Emise
nebo Emise Dluhopisii) budou Spole¢né emisni podminky vzdy upfesnény ¢i doplnény ptislusnym
doplikem Dluhopisového programu pro takovou Emisi (Doplnék dluhopisového programu), ktery
muze byt soucasti koneénych podminek (Kone¢né podminky). V ptipadech, kdy je pro jednotlivou
Emisi dle natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén
pti vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papir k obchodovani na regulovaném trhu (Nafizeni o
prospektu) nutné vyhotovit a uvetejnit prospekt cenného papiru, budou vyhotoveny Kone¢né podminky
pro danou Emisi ve smyslu ¢lanku 8 odstavce 4 Natizeni o prospektu, které budou obsahovat Doplnek
dluhopisového programu. Emisni podminky ur¢ité Emise (Emisni podminky) budou tvofeny témito
Spoleénymi emisnimi podminkami a pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu, ktery bude
Spole¢né emisni podminky upfesnovat ¢i dopliovat.

Ustanoveni téchto Spoleénych emisnich podminek, ktera obsahuji vice moznych variant, budou
specifikovana Doplikem dluhopisového programu. Paklize pti nabizeni Dluhopisi dané Emise nebude
nutné uvefejnit prospekt, mize byt kterékoli ustanoveni téchto Spoleénych emisnich podminek
Dopliikem dluhopisového programu pro kteroukoli Emisi dale upraveno ¢i vylouceno.

Dluhopistim a Kupénim (budou-li vydany), bude na zddost Emitenta ptid€len spole¢nosti Centralni
depozitai cennych papird, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim
rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, spis. zn. B 4308 (Centralni depozitaf), piipadné jinou
osobou povéfenou pridélovanim koda ISIN, pfidélen samostatny kod ISIN. Informace o pfidélenych
kédech ISIN, pfipadné i o jiném identifikujicim daji ve vztahu k Dluhopistim a Kuponim (budou-li
vydany) bude uvedena v prislusném Doplitku dluhopisového programu. V Doplitku dluhopisového
programu bude uvedeno, zda Emitent pozadda nékterého organizatora regulovaného trhu o pfijeti
prislusné Emise Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu, tj. zda ucini vSechny kroky nutné k
tomu, aby Dluhopisy takové Emise byly cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu,
resp. zda pozada o piijeti Dluhopist k obchodovani na jiném tuzemském ¢i zahrani¢nim trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému. Pro odstranéni pochybnosti plati, Ze termin ,,regulovany trh* ma
vyznam, jaky je mu pfisuzovan v Zakoné o podnikéani na kapitalovém trhu. V takovém piipadé (pfijeti
na regulovaném trhu) Emitent rovnéZz uvetejni prospekt takovych Dluhopist, bude-li pravnimi predpisy
vyzadovan.

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak, bude vydavéani jednotlivych emisi
Dluhopist zabezpecovat Komeréni banka, a.s., se sidlem Praha 1, Na Ptikop¢ 969/33, PSC 114 07, I1CO:
453 17 054, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1360
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(KB), jakozto obchodnik s cennymi papiry. Pro kteroukoli emisi Dluhopisi mize Emitent povérit
vykonem sluzeb spojenych s vydanim dluhopisii jinou osobu s pfislusnym opravnénim.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu
s ¢lankem IV.11.a.ii téchto Spole¢nych emisnich podminek, pak bude ¢innosti administratora spojené s
vyplatami v souvislosti s Dluhopisy zajistovat KB. Pro kteroukoli emisi DIuhopisti miize Emitent
povetit vykonem sluzeb administratora emise DIuhopist jinou osobu s pfislusnym oprédvnénim k vykonu
takové Cinnosti (KB nebo takova jind osoba dale také jen Administrator), a to na zakladé smlouvy o
spravé emise a obstarani plateb uzaviené s Emitentem (Smlouva s administratorem). Stejnopis
Smlouvy s administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim DIluhopist a Vlastnikiim Kupont
(budou-li vydavany) v bézné pracovni dobé v urCené provozovné Administratora (Uréena
provozovna), jak je uvedena v ¢lanku IV.11.a.i té€chto Spole¢nych emisnich podminek. Vlastnikiim
Dluhopist a Vlastnikim Kupoént (budou-li vydavany) se doporucuje, aby se se Smlouvou s
administratorem dikladné obeznamili, nebot’ je dulezitda mimo jiné i pro fakticky priub¢h vyplat
Vlastnikiim DIuhopist a Vlastnikim Kupéni (budou-li vydavany).

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s
Clankem IV.11.b.ii téchto Spole¢nych emisnich podminek, pak ¢innosti agenta pro vypocty spojené s
provadénim vypocti ve vztahu k jednotlivym emisim Dluhopist s pohyblivym trokovym vynosem
zajisti KB. Pro kteroukoli emisi Dluhopisti miize Emitent povérit vykonem sluzeb agenta pro vypocty
jinou osobu s piislusSnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (KB nebo takova jina osoba dale také
jen Agent pro vypo¢ty), a to na zakladé Smlouvy s administratorem ¢i samostatné smlouvy s Agentem

pro vypocty.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu
s ¢lankem IV.11.c.ii t€chto Spole¢nych emisnich podminek, pak ¢innosti kota¢niho agenta ve vztahu k
emisim Dluhopisti pfijatym k obchodovani na regulovaném trhu spocivajici v uvedeni takovych
Dluhopist na pfislusny regulovany trh zajisti KB. Emitent mtze povéfit vykonem sluzeb kotacniho
agenta spocivajicich v uvedeni Dluhopisii pfislusné emise na pfislusny regulovany trh jinou osobu s
pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (KB nebo takova jind osoba dale také jen Kotaéni
agent).

CNB bude vykonavat dohled nad emisi Dluhopisti a Emitentem v piipadé pfijeti takové emise Dluhopisii
k obchodovani na regulovaném trhu (ze strany CNB se jedna zejména o schvaleni prospektu Dluhopistl,
vcetné jeho ptripadnych dodatkil, a dohled nad plnénim informacnich povinnosti Emitenta, a to po celou
dobu pfijeti prislusné emise Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu). Pokud bude v souvislosti
s Dluhopisy vypracovan a CNB schvalen prospekt cenného papiru, bude tento prospekt posouzen CNB
pouze z hlediska uplnosti udaji v ném obsazenych, CNB pfi jeho schvalovani nebude posuzovat
hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a CNB schvalenim prospektu negarantuje budouci
ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy a jmenovitou hodnotu Dluhopist.

Nekteré vyrazy pouzivané v téchto Spolecnych emisnich podminkach jsou definovany v ¢lanku IV.15
téchto Spolecnych emisnich podminek.

IV.1 OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
1V.1.a Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalsi charakteristiky DIuhopisu

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydany jako zaknihované
cenné papiry, listinné cenné papiry nebo imobilizované cenné papiry predstavované sbérnym
dluhopisem. Listinné Dluhopisy budou cennymi papiry na fad. Dluhopisy budou vydany kazdy ve
jmenovité hodnoté, v celkové piedpokladané jmenovité hodnoté, v poctu a Cislovani (pokud bude
relevantni) uvedeném v prislusném Doplitku dluhopisového programu. Ména Dluhopist, pfipadné
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ohodnoceni finan¢ni zpisobilosti (rating) Dluhopisti a pfipadné pravo Emitenta zvysit celkovou
jmenovitou hodnotu emise Dluhopisti, v¢éetné podminek tohoto zvySeni, budou rovnéz uvedeny v
ptislusném Dopliku Dluhopisového programu.

S Dluhopisy nebudou spojena zadna predkupni nebo vyménna prava. Nazev kazdé emise Dluhopist
vydavané v ramci Dluhopisového programu bude uveden v pfislusném Doplitku dluhopisového
programu.

V pftislusném Doplitku dluhopisového programu bude uvedeno, zda bude jmenovita hodnota Dluhopisi
dané emise splacena jednorazoveé nebo postupné (amortizované Dluhopisy).

1V.1.b Vlastnici Dluhopisii a Vlastnici Kuponii, pievod Dluhopisii a Kuponii

1V.1.b.i Oddéleni prav na vynos z Dluhopisii

Moznost oddéleni prava na vynos z Dluhopisii vydanych v rdmei Dluhopisového programu formou
vydani kupéni (Kupény) jako samostatnych cennych papirti, s nimiz je spojeno pravo na vyplatu
vynosu, bude uvedena v piislusném Doplitkku dluhopisového programu. Na kazdém z Kupdnd musi byt
vyznaceno, jaké pravo je s nim spojeno a rozhodny den pro uplatnéni tohoto prava.

1V.1.b.ii Prevoditelnost Dluhopisti a Kuponii

Prevoditelnost Dluhopisti ani Kupoénti (budou-li vydavany) neni nijak omezena.

1V.1.b.iii Vlastnici a prevody zaknihovanych Dluhopisi a Kuponi

(a) V pripad¢ zaknihovanych Dluhopist a zaknihovanych Kupont (budou-li vydavany) se
Vlastnikem Dluhopisu a Vlastnikem Kupénu rozumi osoba, na jejimz Gctu vlastnika (ve
smyslu Zakona o podnikani na kapitalovém trhu) v Centralnim depozitati ¢i v evidenci
navazujici na centralni evidenci je Dluhopis, resp. Kupon (budou-li vydavany), evidovan.
Dokud nebude Emitent piesvéd¢ivym zplsobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, ze
Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnik Kupoénu (budou-li vydavany) nejsou vlastniky dotcenych
cennych papird, budou Emitent i Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu a
Vlastnika Kupénu (budou-li vydavany) za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a
provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym Dopliikem
dluhopisového programu. Osoby, které budou vlastniky DIluhopisu nebo vlastniky Kuponu
(budou-li vydavany) a které nebudou z jakychkoli divodi zapsany jako vlastnik v ptislusné
evidenci zaknihovanych cennych papirti, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti
vlastnictvi k Dluhopistim ¢i Kupontim (budou-li vydévany) neprodlen¢ informovat Emitenta a
Administratora a tyto skuteCnosti jim presvédCivym zplsobem prokazat. V piipade
zaknihovanych DIluhopist je seznamem Vlastnikd Dluhopisi evidence Centralniho depozitaie
nebo osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci.

(b) K pievodu zaknihovanych Dluhopisti a Kupénl (budou-li vydavany) dochazi zapisem tohoto
pfevodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitaii v souladu s platnymi pravnimi predpisy a
predpisy Centralniho depozitate. V pfipad¢ Dluhopisti evidovanych v Centralnim depozitafi na
uctu zakaznika dochazi k ptevodu takovych Dluhopisii a Kuponi (budou-li vydany) (i) zdpisem
pfevodu na Gcétu zakaznika v souladu s platnymi pravnimi predpisy a predpisy Centralniho
depozitafe s tim, Ze majitel uctu zdkaznika je povinen neprodlené€ zapsat takovy prevod na tcet
vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zakaznika, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky
Dluhopisti v ramci jednoho uctu zakaznikil, zapisem pievodu na uctu vlastnika v evidenci
navazujici na centralni evidenci.
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1V 1.b.iv Vlastnici a prevody listinnych Dluhopisu a Kuponii

(a) Prava spojena s listinnymi DIluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba
(Vlastnik Dluhopisu), kterou je osoba uvedena v Seznamu Vlastnikti Dluhopisi. Vlastnikem
listinného Kupoénu (Vlastnik Kuponu) je osoba, ktera predlozi/odevzda prislusny Kupon.

(b) K ptevodu listinnych Kupont (budou-li vydavany) dochazi jejich predanim.

(¢) K pfevodu konkrétnich listinnych Dluhopistt dochézi jejich rubopisem ve prospéch nového
Vlastnika DIuhopisti a jejich predanim; vici Emitentovi je takovy pfevod ucinny az zapisem o
zmeén¢ Vlastnika Dluhopisu v Seznamu Vlastnikii Dluhopist. Jakdkoli zména v Seznamu
Vlastnik Dluhopisi se povazuje za zménu provedenou az v priabéhu piislusného dne, tj. nelze
provést zménu v Seznamu Vlastnik Dluhopist s G¢innosti k poc¢atku dne, ve kterém je zména
provadeéna.

(d) Dokud nebude Emitent piesvéd¢ivym zptsobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, ze
Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnik Kuponu (budou-li Kupény vydavany) nejsou vlastniky
dotCenych cennych papir, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika
Dluhopisu a Vlastnika Kupénu (budou-li Kupony vydavany) za jejich opravnéného vlastnika
ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s Emisnimi podminkami. Osoby, které budou
vlastniky listinného Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodi zapsdny v Seznamu
Vlastnik Dluhopistl, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim
neprodlen¢ informovat Emitenta (k u€innosti prevodu listinného Dluhopisu viici Emitentovi se
pak vyzaduje piedlozeni Dluhopisu s nepietrzitou fadou rubopisti nebo jiny dikaz o tom, ze
prislusna osoba je Vlastnikem DIluhopisu).

1V.1.b.v Vliastnici a prevody podilii na Sbérném dluhopisu

(a) Pokud nebude v Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, budou listinné Dluhopisy
predstavovany sbérnym dluhopisem bez Kupont (dale také jen Sbérny dluhopis). V pripadé
existence Sbérné¢ho dluhopisu je pak Vlastnikem Dluhopist osoba, ktera je v evidenci
Administratora (nebo jiné osoby s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera bude
uvedena v prislusném Doplnku dluhopisového programu) vedena jako osoba podilejici se na
Sbérmém dluhopisu ur€itym poctem kust Dluhopist. Sbérny dluhopis je dluhopis, ktery
predstavuje souhrn vSech Dluhopist ptislusné emise Dluhopist a je vydan okamzikem, kdy je
pln¢ upsana emise, kterou predstavuje, a kdy je ulozen do Gischovy u Administratora (nebo u
jiné osoby s prislusSnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera bude uvedena v ptislusném
Dopliikku dluhopisového programu). Sbérny dluhopis je imobilizovanym cennym papirem a
bude uloZen a evidovan u Administratora nebo u jiné osoby s ptislusnym opravnénim k vykonu
takové Cinnosti (tj. vedeni prislusné evidence cennych papiri), ktera bude uvedena v prislusném
Dopliikku dluhopisového programu. Na celkové jmenovité hodnoté Sbérmého dluhopisu se
Vlastnici Dluhopisit podileji urcitym poctem kusi Dluhopist, aniz je témto DIluhopisim
pridélovano poradové Cislo. Sbérny dluhopis je spoleénym vlastnictvim vlastnikd podilti na
Sbémém dluhopisu. V pfipadé¢ zvySeni nebo sniZzeni celkové jmenovité hodnoty emise
Dluhopisti se u opatrovatele v evidenci uvedou informace o rozhodné udélosti, o zméné celkové
vys$e Emise a piipadné dopliujici informace o Emisi. Vlastnik podilu na Sbérném dluhopisu je
vlastnikem takového poctu jednotlivych Dluhopisti, ktery odpovida velikosti jeho podilu na
Sbérném dluhopisu, a ma veskera prava, ktera ptislusi Vlastnikovi Dluhopisu (vCetné prava na
vyplatu vynosu z Dluhopisu).

(b) K prevodu podild, kterymi se ptislusny Vlastnik Dluhopisti podili na Sbérném dluhopisu,
dochdzi registraci tohoto pfevodu v Seznamu Vlastniki Dluhopist, tj. evidenci osob
podilejicich se na Sbérném dluhopisu vedené Administratorem (nebo jinou osobou s piislusnym
opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera bude uvedena v piislusném Doplitku programu).
Jakakoli zména v Seznamu Vlastniki DIluhopist se povazuje za zménu provedenou az v
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priabéhu prislusného dne, tj. nelze provést zménu v evidenci Vlastnikd Dluhopisi vedené
Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera
bude uvedena v prislusném Doplitku programu) s u¢innosti k poc¢atku dne, ve kterém je zména
provadéna.

(¢) Dokud nebude Emitent piesvéd¢ivym zptisobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, ze
Vlastnik Dluhopisu neni vlastnikem dotcenych Dluhopisti, budou Emitent a Administrator
pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a
provadét mu platby v souladu s Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky podilu na
Sbérném dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodu zapsany v Seznamu Vlastniki
Dluhopist, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim neprodleng
informovat Emitenta prostfednictvim Administratora.

IV.2 DATUM A ZPUSOB EMISE DLUHOPISIOJ, EMISNI KURZ
1V.2.a Datum emise; Emisni lhiita; Dodatecna emisni lhiita

Datum emise kazdé emise Dluhopisi a Emisni lhita budou uvedeny v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy tvofici ptislusnou
emisi Dluhopisti, miize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v prib&hu Emisni lhity, resp. Dodate¢né emisni
lhity, a to i postupné (v transich), neni-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno
jinak. Emitent ma pravo v prub&éhu Emisni lhiity vydat Dluhopisy (i) v mensi nez predpokladané celkové
jmenovité hodnoté emise, pokud se nepodaii pfedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu upsat, nebo
(i1) ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, nez byla predpokladana celkova jmenovitd hodnota emise
Dluhopisti, pokud Doplné€k dluhopisového programu toto pravo Emitenta nevylouci. Emitent ma pravo
stanovit Dodate¢nou emisni lhitu a v této lhaté (i) vydat Dluhopisy az do predpokladané celkové
jmenovité hodnoty piislusné emise DIuhopist, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité
hodnoté emise, nez byla predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisi, pokud Doplnék
dluhopisového programu nékteré z téchto prav Emitenta nevylou¢i. Rozhodnuti o stanoveni Dodatecné
emisni lhity je Emitent povinen oznamit zpsobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni podminky a
ptislusny Dopln€k dluhopisového programu. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopisti ve vétsi celkové
jmenovité hodnoté¢ emise, nez byla pfedpokladand celkovéd jmenovita hodnota emise, objem tohoto
zvySeni nepiekroci 50 % (padesat procent) predpokladané celkové jmenovité hodnoty Dluhopisi
ptislusné emise, neurci-li Emitent v Doplitku dluhopisového programu jiny rozsah ptipadného zvySeni
celkové jmenovité hodnoty emise.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhity nebo ptipadné Dodatecné emisni lhity oznami
Emitent Vlastnikim Dluhopistt a Vlastnikim Kupoéna (budou-li vydavany) zplisobem, jakym byly
uvetejnény Emisni podminky, celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopisi tvoficich
prislusnou Emisi, avsak jen v pfipad¢, Ze takova celkova jmenovita hodnota v§ech vydanych Dluhopist
dané Emise je niz$i nebo vyssi nez celkova piedpokladana jmenovita hodnota ptislusné Emise.

IV.2.b Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisi vydanych k Datu emise bude stanoven v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisi vydanych po Datu emise béhem Emisni
lhiity nebo Dodate¢né emisni lhity bude vzdy ur¢en Emitentem tak, aby zohlednoval pievazujici
aktualni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli
Dluhopist vydanych po Datu emise dale pfipoc¢ten odpovidajici alikvotni tirokovy vynos (tedy vynos
narostly do pfislusného dne vydani, pokud takovy vynos nebyl jiz vyplacen v souladu s Emisnimi
podminkami).
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1V.2.c Zpusob a misto upisu Dluhopisu, zpiisob a lhiita doruceni Dluhopisu

Zpisob a misto upisu a zplsob a misto splaceni emisniho kurzu Dluhopist jednotlivé emise Dluhopisi,
vcetné udajii o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopisi, a zptisob a lhtita doruceni
Dluhopist budou stanoveny v piislusném Dopliiku dluhopisového programu.

IV.3 STATUS DLUHOPISU; PROHLASENI EMITENTA TYKAJICI SE DLUHOPISU
1V.3.a Status Dluhopisi

Vlastnik Dluhopisti nabytim vlastnického prava k jakymkoli Dluhopistim neodvolatelné uznava jejich
status, tak jak je popsan nize, a souhlasi s nim.

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy dluhy vici Vlastnikiim Dluhopist, ptipadné Vlastnikiim Kupont,
budou-li vydavany, vyplyvajici z Dluhopist, piipadn¢ z Kupénti) zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé,
nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni
rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzijem, tak i alesponn rovnocenné vuci vSem dalSim
soucasnym 1 budoucim nepodfizenym a nezajisténym dluhim Emitenta, s vyjimkou téch dluht
Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpist. Emitent se zavazuje zachazet za
stejnych podminek se vSemi Vlastniky Dluhopist a Vlastniky Kuponti (budou-li vydavany) stejné Emise
dluhopisi stejné.

1V.3.b Prohldseni Emitenta tykajici se Dluhopisi

Emitent se zavazuje Vlastnikim DIluhopist, resp. Vlastnikiim Kupoénti (budou-li vydavany), vyplacet
vynosy (nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) a Vlastnikim Dluhopist splatit
jmenovitou hodnotu Dluhopist, a to zptisobem a v misté uvedeném v emisnich podminkach ptislusné
emise DIuhopist.

IV.4 POVINNOST ZDRZET SE ZRIZENI ZAJISTENI

Emitent se zavazuje, ze do doby spInéni v§ech svych dluht vyplyvajicich ze v§ech Dluhopist v souladu
s jejich emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoli zajisténi zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi
pravy tretich osob, ktera by omezila prava Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo
ptijmim, jakychkoliv Dluhi (jak jsou tyto definovany v ¢lanku IV.15) pokud nejpozdéji soucasné se
zfizenim takovych zastavnich nebo jinych obdobnych prav tfetich osob Emitent nezajisti, aby jeho dluhy
vyplyvajici z Dluhopist byly (i) zajistény rovnocenné s takto zajistovanymi Dluhy nebo (ii) zajistény
jinym zpusobem schvalenym usnesenim Schiize podle ¢lanku V.12 Spole¢nych emisnich podminek.

Ustanoveni pfedchazejiciho odstavce neplati pro zastavni prava nebo jind obdobna préava ttetich osob,
ktera by omezila prava Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo piijmim:

(a) vaznouci na majetku Emitenta (i) na zakladé zdkona v souvislosti s obvyklym hospodafenim
Emitenta nebo (ii) v souvislosti s derivatovymi obchody nebo repo-operacemi nebo dal$imi
obvyklymi operacemi Emitenta na finan¢nim trhu, véetn¢, avSak bez omezeni, jakychkoli
existujicich nebo budoucich uvérG Emitenta zajiSténych zajiStovacim pfevodem prava ci
zastavnim pravem k cennym papirim nebo jinych obdobnych operaci nebo (iii) v souvislosti s
pouzitim majetku Emitenta k zakonem stanovenému ucelu véetné pouziti uvedeného majetku
jako zajisténi pfi ziskani prosttedkli potfebnych pro takovy zékonem stanoveny ucel; nebo

(b) vaznouci na majetku Emitenta v dob¢ jeho nabyti Emitentem; nebo
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(¢) vaznouci na majetku Emitenta za G¢elem zajiSténi dluhti vzniklych vyhradné v souvislosti s
potizenim nebo zhodnocenim tohoto majetku nebo jeho ¢asti Emitentem; nebo

(d) vaznouci na majetku Emitenta v souvislosti se soudnim nebo spravnim fizenim v ptipad¢, ze (i)
Emitent se v dobr¢ vife a pfedepsanym zpiisobem brani naroku, v souvislosti s nimz byla ziizena
takova zastavni nebo prava tietich osob, nebo (ii) po dobu, po kterou je vedeno fizeni o fadném
opravném prostiedku do soudniho nebo spravniho rozhodnuti, na jehoz zakladé bylo zastavni
nebo jiné obdobné pravo zfizeno.

IV.5 VYNOS
1V.5.a Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem

(a) Dluhopisy oznaéené v piislusném Dopliku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym
urokovym vynosem budou tro¢eny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém Dopliiku
dluhopisového programu, resp. pevnymi urokovymi sazbami uvedenymi pro jednotliva
Vynosova obdobi v takovém Doplitku dluhopisového programu.

(b) Urokové vynosy budou rovnomérmé nartstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii trokové sazbé
uvedené v odstavci (a) shora.

(¢) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zp&tné v Den vyplaty trokd. Je-li to viak
stanoveno v pfislusném Doplitku dluhopisového programu, bude tirokovy vynos za vSechna ¢i
vybrand Vynosova obdobi vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty Grokd nebo ve
vybrané Dny vyplaty Grokt nebo v Den kone¢né splatnosti dluhopist; tim neni jakkoli dotCena
definice Vynosového obdobi pro ucely stanoveni trokového vynosu za pfislusné Vynosové
obdobi.

(d) Dluhopisy pfestanou byt uroeny Dnem splatnosti dluhopisii, ledaze by po splnéni vSech
podminek a naleZitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo
odmitnuto. V takovém piipad€ bude nadale nabihat tirokovy vynos pii urokové sazbé uvedené
v odstavcich (a) az (b) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikiim Dluhopist budou vyplaceny veskeré
k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim DIluhopist, ze
obdrzel veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k
dalsimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vyse
uvedenych skutecnosti nastane diive.

(e) Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného
roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového DIuhopisu (popfipade jeji nesplacené
¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna jednorazov¢) a prislusné urokové sazby (vyjadiené
desetinnym cCislem) (nebude-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu uvedeno, Ze se
prislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet ¢astky trokového vynosu za obdobi jednoho
b&ného roku). Céstka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi
krat$i jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu
(popiipad¢ jeji nesplacené Casti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednorazove), ptislusné
urokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem) a ptislusného Zlomku dni.

1V.5.b Dluhopisy s pohyblivym urokovym vynosem

IV.5.b.i Uroceni Dluhopisii s pohyblivym tirokovym vinosem

(a) Dluhopisy oznacené v prislusném Dopliikku dluhopisového programu jako Dluhopisy s
pohyblivym trokovym vynosem budou tro¢eny pohyblivou trokovou sazbou odpovidajici (i)
prislusné hodnoté Referencni sazby zvysené nebo snizené o ptislusnou Marzi (je-li relevantni),
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nebo (i1) vysledné hodnoté vzorce pro vypocet trokové sazby blize specifikovaného v Doplitku
dluhopisového programu, do kterého bude dosazena hodnota Referenéni sazby a pfislusné
Marze a/nebo koeficientu (je-li relevantni), vzdy béhem jednotlivych na sebe navazujicich
Vynosovych obdobi. Pii vypoctu urokové sazby dle bodu (ii) tohoto odstavce bude Emitent
vychazet z nasledujicich vzorct:

X =R [+-/*i] [+-/*] [M]
M= [K] [+-/*j] NEBO [uvede se absolutni hodnota MarZe]

pfi¢emz proménné uzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:

X...... sazba pro prislusné Vynosové obdobi (v % p.a.);
M..... marze pro prislusné Vynosové obdobi;
Ljk...... koeficienty pro ptislusné Vynosové obdobi specifikované v Doplitku dluhopisového

programu (hodnoty koeficient mohou byt stanoveny rtizn€ pro jednotlivd Vynosova obdobi);

R...... Referencni sazba pro ptislusné Vynosové obdobi (Referencni sazba mtize byt pro ucely
stanoveni trokové sazby omezena maximalni a/nebo minimalni hodnotou).

Hranata zavorka u vyse uvedenych vzorcli znamena, Ze dana proménna muize byt vyuZita ve
vzorci uvedeném v Dopliku dluhopisového programu s jakymkoli matematickym znaménkem,
které nasleduje, nebo ze takova proménna nemusi byt ve vzorci pouZita viibec.

(b) Urokové vynosy budou naraistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho
dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jest¢ zahrnuje, pii Grokové sazbé platné pro
takové Vynosové obdobi.

(¢) Hodnotu Referen¢ni sazby platnou pro kazdé Vynosové obdobi stanovi Agent pro vypocty v
Den stanoveni Referen¢ni sazby a v hodinu, kdy je to obvyklé pro pfislusSnou ménu ve
Finanénim centru. Urokové sazba pro kazdé Vynosové obdobi bude Agentem pro vypodty
zaokrouhlena na zaklad€ matematickych pravidel na 2 (dv€) desetinna mista podle 3. (tfetiho)
desetinného mista. Piislusny DopIn¢k dluhopisového programu mize stanovit pro zaokrouhleni
jiné pravidlo, avsak za podminky, Ze irokova sazba pro Vynosové obdobi bude zaokrouhlena
maximalné na celé jednotky. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sd&li Agent pro
vypocty ihned po jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbyte¢ného odkladu oznami
Vlastnikiim DIuhopisti v souladu s ¢lankem IV.13 téchto Spolecnych emisnich podminek. Pro
vylouceni pochybnosti plati, ze pokud Referen¢ni sazba zanikne nebo se prestane obecné na
trhu mezibankovnich depozit pouZzivat, pouzije se namisto Referencni sazby sazba, ktera se bude
misto této sazby bézn¢ pouzivat na trhu mezibankovnich depozit. Takové nahrazeni Referenéni
sazby (i) se v zadném ohledu nedotkne existence zdvazkl Emitenta vyplyvajicich ze Spole¢nych
emisnich podminek a pfislusSnych Kone¢nych podminek nebo jejich vymahatelnosti a (ii)
nebude povazovano ani za zménu Spolecnych emisnich podminek a pfislusnych Konec¢nych
podminek ani za Ptipad poruseni. Pokud by nahrazeni Referencni sazby mélo vliv na postaveni
nebo zajmy Vlastnikti Dluhopisti, rozhodne o ném Schlize v souladu s ¢lankem IV.12
Spole&nych emisnich podminek. Zjisténi a vypoéty Administratora ohledné stanoveni Urokové
sazby budou pro Emitenta a Vlastniki Dluhopisii zavazné s vyjimkou ptipadu zjevné chyby.

(d) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zp&tné v Den vyplaty troki. Je-li to viak
stanoveno v pfislusném Doplitku dluhopisového programu, bude trokovy vynos za vSechna ¢i
vybrana Vynosova obdobi vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty trokli nebo ve
vybrané Dny vyplaty tirokti nebo v Den kone¢né splatnosti dluhopisti; tim neni jakkoli dotcena
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definice Vynosového obdobi pro ucely stanoveni trokového vynosu za piislusné Vynosové
obdobi.

(e) Dluhopisy pfestanou byt uroeny Dnem splatnosti dluhopisii, ledaze by po splnéni vSech
podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo
odmitnuto. V takovém piipad¢ bude nadale nabihat urokovy vynos pii trokové sazbé uvedené
v odstavcich (a) az (c) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikim Dluhopist budou vyplaceny veskeré
k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznadmi Vlastniktim Dluhopist, ze
obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k
dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vyse
uvedenych skute¢nosti nastane diive.

(f) Castka Grokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho bé&zného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového DIuhopisu (poptipadé€ jeji nesplacené Casti,
neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednordzové) a piislusné Urokové sazby (vyjadiené
desetinnym c¢islem) (nebude-li v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu uvedeno, Ze se
prislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet ¢astky trokového vynosu za obdobi jednoho
b&Zného roku). Castka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi
krat$i jednoho bézného roku se stanovi jako nésobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu
(popfipad¢ jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednorazove), ptislusné
urokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem) a ptislusného Zlomku dni.

IV.5.b.ii Minimadlni urokova sazba Dluhopisii

Pokud pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu stanovi minimalni vysi Grokové sazby Dluhopist
nebo minimalni vysi Referenéni sazby, pak v ptipadé€, Ze by trokova sazba Dluhopisti nebo Referenéni
sazba (podle toho, co bude relevantni) vypoctend Agentem pro vypocty pro jakékoli ptislusné Vynosové
obdobi byla nizsi, nez minimalni vySe urokové sazby Dluhopisti nebo minimalni vyse Referencni sazby
stanovend v takovém Dopliku dluhopisového programu, bude urokova sazba Dluhopisii nebo
Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna minimalni vysi
urokové sazby Dluhopisii nebo minimalni vys$i Referen¢ni trokové sazby (podle toho, co bude
relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li prislusny Doplnék dluhopisového programu
jinak, plati, Ze minimalni vy$e urokové sazby DIluhopisii nebo minimalni vySe Referen¢ni sazby (podle
toho, co bude relevantni) plati pro vS§echna Vynosova obdobi.

1V.5.b.6ii Maximalni urokova sazba DIuhopisii

Pokud pfislusny Doplnék dluhopisového programu stanovi maximalni vysi urokové sazby Dluhopisi
nebo maximalni vysi Referencni sazby, pak v ptipad¢, Ze by urokova sazba Dluhopisii nebo Referencni
sazba (podle toho, co bude relevantni) vypoctend Agentem pro vypocty pro jakékoli ptislusné Vynosové
obdobi byla vyssi, neZ maximalni vySe irokové sazby DIluhopisti nebo maximalni vySe Referenéni sazby
stanovend v takovém Dopliku dluhopisového programu, bude urokova sazba Dluhopisii nebo
Referenéni sazba (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna maximalni vysi
urokové sazby Dluhopist nebo maximalni vysi Referenéni urokové sazby (podle toho, co bude
relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li pfislusny Doplné¢k dluhopisového programu
jinak, plati, Ze maximalni vySe urokové sazby Dluhopisti nebo maximalni vyse Referencni sazby (podle
toho, co bude relevantni) plati pro v§echna Vynosova obdobi.

1V.5.c Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu
(a) Dluhopisy oznacené v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako DIuhopisy s vynosem

na bazi diskontu nebudou troceny. Vynos takovych Dluhopist je pfedstavovan rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisu a emisnim kurzem takového DIluhopisu.
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(b) Jestlize ¢astka (jmenovita hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvislosti s jakymkoli
neuro¢enym Dluhopisem s vynosem na bazi diskontu neni Emitentem fadné splacena v terminu
jeji splatnosti, bude takova splatna ¢astka urocena prislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i)
dne, kdy Vlastniktim Dluhopisii budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky, nebo (ii)
dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim Dluhopist, ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v
souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal$imu neopravnénému zadrzeni
nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vyse uvedenych skutecnosti nastane diive. V
pripadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé
prislusného Zlomku dni stanoveného v ptislusném Doplitku dluhopisového programu.

1V.5.d Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Dluhopisy oznacené v ptislusném Doplitkku dluhopisového programu jako Dluhopisy s kombinovanym
vynosem ponesou vynos stanoveny kombinaci vynost dle ¢lankt IV.5.a az IV.5.c téchto Spole¢nych
emisnich podminek uvedenou v piislusném Doplitku dluhopisového programu pro jednotliva Vynosova
obdobi. Vynos Dluhopisi s kombinovanym vynosem tak bude stanoven na zakladé¢ kombinace
diskontniho a/nebo pevného a/nebo pohyblivého tirokového vynosu.

IV.6 SPLACENIi DLUHOPISU
1V.6.a Konecné splaceni

Pokud nedojde k predCasnému splaceni DIluhopisi Emitentem z didvodd stanovenych v téchto
Spolecnych emisnich podminkéch, bude jmenovita hodnota Dluhopist (poptipad¢€ jind hodnota, ktera
bude pripadné uvedena v Doplitkku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikiim DIuhopist pii splatnosti Dluhopisti) splacena ke Dni kone¢né splatnosti dluhopist, a to v
souladu s ¢lankem IV.7 téchto Spole¢nych emisnich podminek. Nejde-li o amortizované Dluhopisy,
bude cela jmenovitd hodnota Dluhopisi (popfipad¢ jina hodnota, ktera bude pfipadné uvedena v
Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pii
splatnosti Dluhopisit) splacena jednorazovée ke Dni kone¢né splatnosti dluhopist.

1V.6.b Amortizované Dluhopisy

(a) Jmenovita hodnota Dluhopisi ozna¢enych v pislusném Dopliiku dluhopisového programu jako
amortizované Dluhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazove.

(b) Nebude-li v prislusném Dopliku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude splaceni
jmenovité hodnoty rozvrzeno do takového poctu splatek, ktery odpovida poctu Vynosovych
obdobi takovych Dluhopist.

(¢) Nebude-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude pfislusna
splatka jmenovité hodnoty splatna vzdy spolu s vynosem Dluhopisi v Den vyplaty tGroku
ptislusného Vynosového obdobi.

(d) Vyse vsech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich pfislusného Dne
vyplaty uvedena ve splatkovém kalendafi, ktery bude tvofit soucést ptislusného Doplitku
dluhopisového programu. Bude-li to relevantni, bude takovy splatkovy kalendar obsahovat téz
¢astku vynosu splatnou spolu se splatkou prislusné ¢asti jmenovité hodnoty.
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1V.6.c Predcasné splaceni 7 rozhodnuti Emitenta

IV.6.c.i Pripustnost predcasného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent neni opravnén na
zakladé svého rozhodnuti splatit Dluhopisy pfede Dnem konecné splatnosti dluhopisit dané emise
Dluhopist s vyjimkou pred¢asného splaceni Dluhopisti v majetku Emitenta v souladu s ¢lankem IV.6.f
téchto Spole¢nych emisnich podminek. Za pted¢asné splaceni Dluhopist se také nepovazuje piipad, kdy
v souladu s pfisluSnym Doplitkem dluhopisového programu nema byt jmenovita hodnota splacena
jednorazové ale postupné (amortizované Dluhopisy).

1V.6.c.ii Oznameni o predcasném splaceni

Je-li v prislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data pred¢asného splaceni
Dluhopist z rozhodnuti Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své tvahy predcasné splatit vSechny dosud
nesplacené Dluhopisy dané emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za pfedpokladu, Ze toto své
rozhodnuti oznami Vlastnikiim Dluhopisii v souladu s ¢lankem IV.13 téchto Spole¢nych emisnich
podminek nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyficet pét) dni pied takovym prislusnym datem
pfedCasného splaceni (nebo v takovych kratSich lhitaich uvedenych v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu) (Den pired¢asné splatnosti dluhopisii).

1V.6.c.iii Predcasné splaceni

Oznameni o predfasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku IV.6.c.ii téchto Spole¢nych
emisnich podminek je neodvolatelné a zavazuje Emitenta predCasné splatit vSechny DIluhopisy dané
emise v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku IV.6.c a pfislusného Dopliiku dluhopisového programu.
V takovém piipad¢é budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnoté
stanovené v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym
vynosem (pokud je to relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupoény, museji spolu
s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezZejici Kupdny, které jesté nejsou splatné, jinak
se Hodnota nevraceného kuponu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude
vyplacena takovému Vlastnikovi Kupoénu, avsak pouze proti odevzdani ptislusného Kuponu. VSechny
Kupony nalezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke
stejnému dni jako vSechny DIluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kuponu.

1V.6.d Predcasné splaceni z rozhodnuti Viastnikit Dluhopisi

1V.6.d.i Pripustnost predcasného splaceni z rozhodnuti Viastniki Dluhopisii

Neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Vlastnik Dluhopisti neni
opravnén pozadat o piedcasné splaceni Dluhopisti pfede Dnem konecné splatnosti Dluhopisi dané
emise s vyjimkou pied¢asného splaceni Dluhopisti v souladu s ustanovenimi ¢lank IV.9, IV.12.d.i a
IV.12.d.ii téchto Spole¢nych emisnich podminek.

1V.6.d.ii Oznameni o predcasném splaceni

Je-li v prislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data pred¢asného splaceni
Dluhopist z rozhodnuti Vlastnikd Dluhopisti, pak ma kterykoli Vlastnik Dluhopisti pfislusné emise
pravo dle své uvahy pozadat o pfedCasné splaceni Casti nebo vSech jim vlastnénych a dosud
nesplacenych DIluhopisti dané emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za predpokladu, Ze toto své
rozhodnuti oznami pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na
adresu Ur¢ené provozovny nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyficet pét) dni pied takovym
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prislusnym datem pfedCasného splaceni (nebo v takovych kratSich lhttdch uvedenych v ptislusném
Dopliku dluhopisového programu) (Den piredc¢asné splatnosti dluhopisi).

1V.6.d.iii Predcasné splaceni

Oznameni o predcasném splaceni z rozhodnuti Vlastnikii Dluhopisti podle ¢lanku IV.6.d.ii téchto
Spole¢nych emisnich podminek je neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dluhopisu pfijmout piedcasné
splaceni v§ech Dluhopisti dané emise, o jejichz pfed¢asnou splatnost pozadal v oznameni dle ¢lanku
IV.6.d.ii shora, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku IV.6.d a pfislusného Dopliku dluhopisového
programu a poskytnout Emitentovi pfipadné Administratorovi veSkerou soucinnost, kterou Emitent
pfipadné Administrator mohou v souvislosti s takovym piedCasnym splacenim pozadovat. V takovém
ptipadé¢, avSak vzdy pouze proti vraceni piislusného Dluhopisu, budou vSechny takové nesplacené
Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnot€ stanovené v ptislusném Doplitku dluhopisového
programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem (pokud je relevantni). Pokud k
Dluhopisim dané emise byly vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i
vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu
odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi
Kupoénu, avsak pouze proti odevzdani ptislusného Kuponu. Vsechny Kupony nalezejici k Dluhopistim,
které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy,
a to v Hodnoté nevraceného kupdnu.

1V.6.e Odkoupeni Dluhopisu

Emitent je opravnén DIluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

Bude-li to uvedeno v prislusném Dopliku dluhopisového programu, bude mit kazdy Vlastnik DIuhopisii
pravo na odprodej ¢asti nebo vSech svych Dluhopisit pied splatnosti Emitentovi k datim odkupu
uvedenym v takovém Dopliku dluhopisového programu (put opce) (kazdy takovy den pro tcely tohoto
odstavce dale jen Den odkupu). V takovém piipadé bude Vlastnik Dluhopisu opravnén ve lhtité nejdiive
60 (Sedesat) dni a nejpozdeji 40 (Ctyficet) dni pied piislusSnym Dnem odkupu (nebudou-li v Dopliku
dluhopisového programu uvedeny krat$i lhity) pisemné (nebo jinym zptsobem dohodnutym
individualné s Emitentem) vyzvat Emitenta k odkoupeni vSech nebo uréitého poctu jim vlastnénych
Dluhopist k nejbliZze nasledujicimu Dni odkupu a Emitent ma povinnost Dluhopisy uvedené v takovém
oznameni od Vlastnika DIuhopisu k takovému Dni odkupu odkoupit. Vyzva Vlastnika Dluhopisu k
odkupu musi obsahovat alespont jednoznacnou identifikaci Vlastnika Dluhopisu, jednoznacnou
identifikaci Dluhopisti, pocet a celkovou jmenovitou hodnotu Dluhopisi, o jejichz odkoupeni zada.
Odkupni cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-1i v
ptislusném Dopliiku dluhopisového programu stanovena jind cena. K vypotfaddani pfevodu dojde v
prislusny Den odkupu. Pokud by ov§em Den odkupu ptipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom
bude pievod Dluhopisti vypotadan v nejblize nasledujici Pracovni den. Prodavajici Vlastnik Dluhopisi
i Emitent nesou kazdy své naklady spojené s vypotfadanim pievodu. Pro ucely odprodeje Dluhopist
poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veskerou potfebnou soucinnost, zejména mu doruci veskeré
potiebné dokumenty, které jsou nezbytné pro vypotradani odkupu a vyznaceni zmén v ptislusné evidenci
o Dluhopisech. V mife, ve které to nebude odporovat kogentnim pravnim ptedpistim, se pfislusny
Vlastnik Dluhopisu zavazuje Dluhopisy, o jejichz odkup bylo pozadano, neptfevést na tfeti osobu, a to
pocinaje doruc¢enim vyzvy Vlastnika Dluhopisu o uplatnéni svého prava na odprode;.

Bude-li to uvedeno v piislusném Doplitku dluhopisového programu, bude mit Emitent pravo na odkup
Dluhopist pted jejich splatnosti od Vlastnikti Dluhopisti k datim uvedenym v takovém Doplitku
dluhopisového programu (call opce) (kazdy takovy den pro ucely tohoto odstavce dale jen Den
odkupu). V takovém ptipadé Emitent vyzve Vlastniky Dluhopisti k odprodeji (v§ech nebo ¢asti jimi
vlastnénych Dluhopist (v takovém piipadé vSak vzdy pomérné (pro rata) k celkové jmenovité hodnoté
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Dluhopist vlastnénych kazdym Vlastnikem Dluhopist) ve 1hiit¢ nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji
40 (Ctyticet) dni ptred pfislusSnym Dnem odkupu (nebudou-li v Doplitku dluhopisového programu
uvedeny krat$i lhiity) k nejblize nésledujicimu Dni odkupu a Vlastnici Dluhopisti maji povinnost
Dluhopisy uvedené v takovém ozndmeni Emitenta k takovému Dni odkupu Emitentovi odprodat.
Oznameni Emitenta o uplatnéni jeho prava na odkup Dluhopisti bude uvetejnéno zplisobem uvedenym
v ¢lanku IV.13 Spole¢nych emisnich podminek; bude-li identita Vlastnikti Dluhopisi Emitentovi
znama, muze byt jednotlivym Vlastniki Dluhopisti zaslano oznameni navic i pisemné. Odkupni cena za
jeden Dluhopis je stanovena ve vysi 100 % jmenovité hodnoty DIluhopisu, nebude-li v pfislusném
Dopliiku dluhopisového programu stanovena jina cena. K vypotadani ptevodu dojde v pfislusny Den
odkupu. Pokud by ovSem Den odkupu pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom bude ptevod
Dluhopist vyporadan v nejblize nasledujici Pracovni den. Prodavajici Vlastnik Dluhopisi i Emitent
nesou kazdy své naklady spojené s vyporadanim prevodu. Pro Gcely odkupu Dluhopisi poskytne
Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veskerou potfebnou sou¢innost, zejména mu doruci veskeré potiebné
dokumenty, které jsou nezbytné pro vyporadani odkupu a vyznaceni zmén v piislusné evidenci o
Dluhopisech. V mife, ve které to nebude odporovat kogentnim pravnim piedpistim, se ptislusni Vlastnici
Dluhopist zavazuji Dluhopisy, o jejichz odkup Emitent pozada, nepievést na treti osobu, a to pocinaje
dorucenim ¢i uvetejnénim (podle toho, co bude jako prvni relevantni) oznameni Emitenta o uplatnéni
sveho prava na odkup.

V piipad€ poruseni povinnosti pievést prislusné Dluhopisy na Emitenta, mize byt Emitent opravnén
pozadovat po poruSujicim Vlastnikovi Dluhopisu vedle nahrady jakékoli ptipadné Gjmy i smluvni
pokutu pfipadné uvedenou v pfislusném Doplitkku dluhopisového programu (pficemz Emitent je
opravnén zapocist svoji splatnou pohledavku na zaplaceni smluvni pokuty nebo jeji ¢asti proti jakékoli
splatné pohledavce porusujiciho Vlastnika Dluhopisu vi¢i Emitentovi), resp. rozhodnout o pfed¢asném
splaceni Dluhopisti, ohledné nichz doslo k poruSeni povinnosti prodat takové Dluhopisy Emitentovi. V
rozhodnuti o pfedcasné splatnosti Dluhopisii Emitent stanovi pro dané Dluhopisy datum pied¢asného
splatnosti (Den piredéasné splatnosti dluhopisii), ktery nesmi predchazet dni rozhodnuti Emitenta a
nesmi nasledovat 30 (tficet) dni po oznameni tohoto data ptislusnému Vlastnikovi Dluhopisu (zpisobem
uvedenym v c¢lanku IV.13 téchto Spole¢nych emisnich podminek a/nebo pisemné piimo takovému
Vlastnikovi Dluhopisu). Na ptedcasné splaceni se pouzije obdobné ¢lanek IV.6.c.iii, resp. IV.6.d.iii,
téchto Spolecnych emisnich podminek.

IV.6.f ZruSeni Dluhopisii

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku IV.6.e téchto Spole¢nych emisnich podminek
nebo Dluhopisy jinak nabyté Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet ve svém
vlastnictvi a pfipadné je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich zaniku. Nerozhodne-li Emitent o

vvvvvv

Dluhopist vlastnénych Emitentem az v okamziku jejich splatnosti.
1V.6.g Domnénka splaceni

V pripad¢, Ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty DIuhopist (popiipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo
takovou jinou hodnotu, ktera bude ptipadn¢ uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota,
kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo piedcasné splatnosti Dluhopistt) a
nab¢hlych trokovych ¢i jinych vynost (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti se splacenim
Dluhopist ve smyslu ustanoveni ¢lanku IV.5, IV.6, IV.9, 1V.12.d.i a IV.12.d.ii téchto Spole¢nych
emisnich podminek a v souladu s pfislusnym Dopliikem dluhopisového programu, vSechny dluhy
Emitenta z Dluhopist budou pro tGcely ¢lanku IV.4 téchto Spole¢nych emisnich podminek povazovany
za pIn¢ splacené ke dni pfipsani ptislusnych ¢astek na prislusny et Administratora.

32



Garancni systém finan¢niho trhu — Fond pojisténi vklada ZAKLADNI PROSPEKT

IV.7 PLATEBNi PODMINKY
1V.7.a Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet tirokovy ¢i jiny vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist (popiipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo
takovou jinou hodnotu, ktera bude ptipadn¢ uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota,
kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisti pii splatnosti nebo predCasné splatnosti Dluhopisti)
vyluéné v méné, ve které je v prislusném Doplnku dluhopisového programu denominovana jmenovita
hodnota Dluhopist, neni-li podle piislusného Doplnku dluhopisového programu piipustné vyplaceni
urokového ¢i jiného vynosu a/nebo splaceni jmenovité hodnoty (popfipadé Diskontované hodnoty,
jedna-li se o predCasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera
bude ptipadné uvedena v Doplitkku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikim Dluhopisi pfi splatnosti nebo pfedcasné splatnosti Dluhopistt) v jiné mén€ nebo ménach.
Urokovy &i jiny vynos (pokud je relevantni) bude vyplacen Vlastnikiim Dluhopisti nebo Vlastnikiim
Kupdni (budou-li vydavany) a jmenovita hodnota Dluhopist (popiipadé Diskontovana hodnota, jedna-
li se o pred¢asné splaceni Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu anebo takova jind hodnota, ktera bude
pripadné uvedena v Doplnku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim
Dluhopist pfi splatnosti nebo pred¢asné splatnosti Dluhopisti) bude splacena Vlastnikiim Dluhopist za
podminek stanovenych témito Spole¢nymi emisnimi podminkami ve znéni pfislusného Dopliku
dluhopisového programu a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi piislusnymi pravnimi piedpisy Ceské
republiky ucinnymi v dob¢€ provedeni pfislusné platby a v souladu s nimi.

V pfipad¢, Ze jakdkoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany
a/nebo ve které maji byt v souladu s pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu provadény platby
v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych
Dluhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy, a (ii) vSechny dluhy z
takovych DIluhopisti budou automaticky a bez dalSiho oznameni Vlastnikiim Dluhopist splatné v EUR,
pficemz jako sménny kurz predmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouzit
oficialni kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi piedpisy. Takové
nahrazeni piislusné mény nebo narodni ménové jednotky (i) se v zadném ohledu nedotkne existence
dluhd Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouc¢eni pochybnosti
nebude povazovano ani za zménu téchto Spolecnych emisnich podminek nebo Doplitku dluhopisového
programu piislusnych DIuhopisti ani za Ptipad neplnéni povinnosti dle téchto Spole¢nych emisnich
podminek.

1V.7.b Den vyplaty

Vyplaty trokovych ¢i jinych vynost (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi
(popiipad¢ Diskontované hodnoty, jedna-li se o predCasné splaceni DIuhopisi s vynosem na bazi
diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera bude pfipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového programu
jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisii pfi splatnosti nebo piedéasné splatnosti
Dluhopist) budou Emitentem provadény k datim uvedenym v Emisnich podminkach (kazdy takovy
den podle smyslu dale také jen Den vyplaty turoki (s vyjimkou uvedenou v ¢lancich IV.5.a pism. (c) a
IV.5.b.i pism. (d) téchto Spole¢nych emisnich podminek, kdy se trokovy vynos vyplaci kumulovang ve
vybrany Den vyplaty urokti nebo vybrané Dny vyplaty urokti nebo v Den konecné splatnosti dluhopist)
nebo Den konecné splatnosti dluhopisii nebo Den predcéasné splatnosti dluhopisi nebo kazdy z
téchto dni také jen Den vyplaty), a to prostfednictvim Administratora. Pokud je v ptislusném Dopliku
dluhopisového programu stanoveno, ze dochazi k Gipravé Dni vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho
dne, pak plati, Zze pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude
takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery:
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(@)

jenejblize nasledujicim Pracovnim dnem, a to v pfipad¢, ze v Dopliiku dluhopisového programu
je stanovena konvence Pracovniho dne Nasledujici; nebo

(b) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avsSak v pfipadé¢, ze by takovy nejblize nasledujici

()

Pracovni den spadal do dal$iho kalendainiho mésice, bude Den vyplaty namisto toho ptipadat
na nejblize predchazejici Pracovni den, a to v piipadé, ze v Doplitkku dluhopisového programu
je stanovena konvence Pracovniho dne Upravena nasledujici; nebo

je nejblize predchéazejicim Pracovnim dnem, a to v pfipadé, ze v Doplitkku dluhopisového
programu je stanovena konvence Pracovniho dne Predchazejici;

pficemz Emitent nebude povinen platit trok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za jakykoli Casovy
odklad vznikly v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

1IV.7.c

IV.7.ci

(@)

Urcéeni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v téchto Spole¢nych emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky IV.9.b, IV.12.d.i
a IV.12.d.ii téchto Spole¢nych emisnich podminek), opravnéné osoby, kterym bude Emitent
vyplacet tirokové ¢i jiné vynosy ze zaknihovanych DIuhopisd, jsou (i) v pripad¢€, ze nedoslo k
oddéleni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku IV.1.b.i téchto Spolecnych emisnich podminek
osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitaii nebo v evidenci osoby vedouci evidenci
navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci ptislusného Rozhodného
dne pro vyplatu vynosu (Opravnéné osoby), a (ii) v ptipad¢, Ze doslo k oddéleni prava na vynos
Dluhopist podle ¢lanku IV.1.b.i téchto Spole¢nych emisnich podminek osoby, na jejichz uctu
vlastnika v Centralnim depozitaii nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na
centralni evidenci budou Kupoény evidovany ke konci ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu
vynosu (Opravnéné osoby). Pro ucely urceni ptijemce trokového ¢i jiného vynosu nebudou
Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisti nebo Kupént (budou-li vydavany)
ucinénym pocinaje Datem ex-kupon tykajicim se takové platby, véetné Data ex-kupon.

(b) Neni-li v téchto Spole¢nych emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky IV.9.b, IV.12.d.i

()

a IV.12.d.ii téchto Spolenych emisnich podminek), opravnéné osoby, kterym Emitent splati
jmenovitou hodnotu zaknihovanych Dluhopist (popiipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se
o pred¢asné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera
bude ptfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastniktim Dluhopist pii splatnosti nebo pied¢asné splatnosti Dluhopisti), jsou osoby,
na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci
navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci ptislusného Rozhodného
dne pro splaceni jmenovité hodnoty (Opravnéné osoby). Pro ucely urCeni piijemce jmenovité
hodnoty Dluhopisti (poptipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o ptredcasné splaceni
Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je piipadné uvedena v
Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopisi
pfi splatnosti nebo predCasné splatnosti Dluhopisit) nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet
k prevodim Dluhopisii ufinénym pocinaje Datem ex-jistina, vcetné tohoto dne, az do
prislusného Dne splatnosti dluhopisti.

V piipad¢ Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy),
budou opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet ptislusnou ¢ast jmenovité hodnoty
zaknihovanych Dluhopist, osoby (neni-li v té€chto Spolecnych emisnich podminkach stanoveno
jinak - viz ¢lanky IV.9.b, IV.12.d.i a IV.12.d.ii téchto Spolecnych emisnich podminek), na
jejichz uétu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci
navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci ptislusného Rozhodného
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dne pro vyplatu vynosu (Opravnéné osoby). Dnem vyplaty bude v tomto ptipadé Den vyplaty
urokd.

IV.7.c.ii Listinné Dluhopisy

(a) V pripad¢, Ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami,
kterym bude Emitent vyplacet trokové ¢i jiné vynosy z konkrétnich listinnych Dluhopisi
(Opravnéné osoby), osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu k poc¢atku piislusného Dne
vyplaty Grokd. V souladu s ¢lankem I'V.1.b.iv Spole¢nych emisnich podminek nebudou Emitent
ani Administrator piihlizet k prevodiim Dluhopisti u¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi) v
prabéhu prislusného Dne vyplaty urokd. Pokud budou vydany Kupdny, budou opravnénymi
osobami, kterym bude Emitent vyplacet Grokové vynosy z listinnych Dluhopisi, osoby
(Opravnéné osoby), které odevzdaji piislusny Kupon.

(b) V piipadé vydani konkrétnich listinnych Dluhopistt budou opravnénymi osobami, kterym
Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopisi (poptipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o
predcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera
bude ptipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikim Dluhopisti pii splatnosti nebo pred¢asné splatnosti DIuhopisil) osoby
(Opravnéné osoby), které¢ budou Vlastniky Dluhopist k pocatku piislusného Dne splatnosti
dluhopisit a které odevzdaji Administratorovi piislusné Dluhopisy v Urcené provozovné
Administratora. V souladu s ¢lankem IV.1.b.iv Spole¢nych emisnich podminek nebudou
Emitent ani Administrator ptihlizet k pfevodim Dluhopisii uc¢inénym (resp. oznamenym
Emitentovi) v prub&hu pfislusného Dne splatnosti dluhopist.

(c) V ptipadé Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy),
budou opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet ptislusnou ¢ast jmenovité hodnoty
listinnych Dluhopisti, osoby (neni-li v téchto Spole¢nych emisnich podminkach stanoveno jinak
- viz ¢lanky IV.9.b, IV.12.d.i a IV.12.d.ii téchto Spolecnych emisnich podminek), které budou
Vlastniky Dluhopisu k poc¢atku ptislusného Dne vyplaty tGrokt a, v pfipad¢ splatnosti posledni
splatky jmenovité hodnoty, které odevzdaji Administratorovi pfislusné Dluhopisy v Urcené
provozovné Administratora (Opravnéné osoby). V souladu s ¢lankem IV.1.b.iv Spolecnych
emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k pfevodim Dluhopist
ucinénym (resp. ozndmenym Emitentovi) v pritbéhu piislusného Dne vyplaty uroki.

1V.7.c.iii Sbérny dluhopis

(a) Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet urokové Ci jiné vynosy z listinnych
Dluhopist predstavovanych podilem na Sbérném dluhopisu (Opravnéné osoby), budou osoby,
které budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku pfislusného Dne vyplaty urokd. V souladu s
¢lankem IV.1.b.v Spole¢nych emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet
k pfevodim Dluhopist u¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi) v pribéhu ptislusného Dne
vyplaty uroku.

(b) V piipad¢ vydani listinnych Dluhopist pfedstavovanych podilem na Sbérném dluhopisu budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopisti (popftipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pied¢asné splaceni DIuhopist s vynosem na bazi diskontu
anebo takovou jinou hodnotu, ktera bude ptipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu
jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopisti pfi splatnosti nebo predcasné
splatnosti Dluhopisti) osoby (Opravnéné osoby), které budou Vlastniky Dluhopisii k pocatku
prislusného Dne splatnosti dluhopisii. V souladu s ¢lankem IV.1.b.v Spole¢nych emisnich
podminek nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k pfevodiim Dluhopisti u¢inénym (resp.
oznamenym Emitentovi) v prubchu pfislusného Dne splatnosti dluhopist.
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(c) V ptipadé Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy),

budou opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet ptislusnou ¢ast jmenovité hodnoty
listinnych Dluhopist pfedstavovanych podilem na Sbérném dluhopisu, osoby (neni-li v téchto
Spolecnych emisnich podminkach stanoveno jinak - viz ¢lanky IV.9.b, IV.12.d.i a IV.12.d.ii
téchto Spole¢nych emisnich podminek), které budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku
ptislusného Dne vyplaty urokti (Opravnéné osoby). V souladu s ¢ldnkem IV.1.b.v Spole¢nych
emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k ptevodim Dluhopist
ucinénym (resp. ozndmenym Emitentovi) v pritbéhu prislusného Dne vyplaty Groku.

1V.7.d Provadéni plateb

(a) Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pievodem na jejich

et vedeny u banky v Ceské republice podle pokynu, ktery piisluina Opravnéna osoba udéli
Administratorovi na adresu UrCené provozovny vérohodnym zptisobem. Pokyn bude mit formu
podepsaného pisemného prohlaseni s ufedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude
obsahovat dostatecnou informaci o vySe zminéném uc¢tu umoznujici Administratorovi platbu
provést a bude doloZeno originalem nebo Gfedné ovéfenou kopii potvrzeni o dafiovém domicilu
ptijemce platby pro ptislusné daiiové obdobi a v ptipadé¢ pravnickych osob dale originalem nebo
ufedné ovétenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku prijemce platby ne starsi 3 (ti)
meésict (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a potvrzenim
o danovém domicilu a ostatnimi ptipadné ptislusnymi pfilohami dale také jen Instrukce). V
pfipad¢ originald cizich ufednich listin nebo ufedniho ovéieni v ciziné se vyzaduje piipojeni
prislusného vyssiho nebo dals$iho ovéfeni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle
toho, co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a form¢ vyhovujici rozumnym pozadavkim
Administratora, pficemz Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz
o tom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou
Instrukci podepsat. Takovy ditkaz musi byt Administratorovi dorucen spolu s Instrukci. V tomto
ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i) predlozZeni plné moci v piipad¢, ze
Opravnéna osoba bude zastupovana (v pfipad¢ potfeby s Ufedné ovéfenym piekladem do
¢eského jazyka) a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto
své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, iplnost
nebo pravost takovych Instrukci a neponesou Zzadnou odpovédnost za Skody zplsobené
prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové
Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto clanku, je
Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje
pozadavkim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

(b) V pfipadé zaknihovanych Dluhopisti, zaknihovanych Kupént nebo Sbérnych dluhopist je

(c)

Instrukce podana véas, pokud je Administratorovi doruc¢ena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dni
piede Dnem vyplaty. Ohledné listinnych Dluhopisii je Instrukce podana vcas, pokud je
Administratorovi dorucena (i) nejpozdéji 5 (pet) Pracovnich dni pfede Dnem vyplaty v
ptipadech, kdy je platba provadéna na zdklad¢ odevzdani listinného Dluhopisu nebo listinného
Kuponu, nebo (ii) v ptislusny Den vyplaty v ostatnich pfipadech.

V ptipadé listinnych Dluhopisti nabyva Instrukce ucinnosti nejdiive ptislusnym Dnem vyplaty.
V ptipadé listinnych Kupoénti nabyva Instrukce u€innosti nejdiive dnem odevzdani pfislusného
listinného Kuponu.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy
nebo zaknihovanymi Kupdny se povazuje za splnénou fadné a v€as, pokud je piisluSna ¢astka
poukazana Opravnéné osob¢ v souladu s fadnou a véas podanou Instrukei podle odstavce (a)
tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji v ptislusny den splatnosti takové castky (i) pfipsana na ucet
banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu v zikonné
méné Ceské republiky, nebo (ii) odepséna z u¢tu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné
méné nez v zdkonné méné Ceské republiky. Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou
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¢astku v souvislosti s listinnymi Dluhopisy, listinnymi Kupony nebo Sbérnymi dluhopisy se
povazuje za splnény fadné a véas, pokud je prfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osob¢ v
souladu s fadnou Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je (i) pfipséana na ucet
banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu v zikonné
méné Ceské republiky, nebo (ii) odepsana z Gétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné
méné nez v zdkonné mén& Ceské republiky, 5. (paty) Pracovni den poté, co Administrator
obdrzel fadnou a Gcinnou Instrukci, avSak nejdfive v ptislusny Den vyplaty. Pokud kterdkoli
Opravnéna osoba nedodala Administratorovi véas fadnou Instrukci v souladu s ¢lankem 1V.7.d
pism. (a) téchto Spole¢nych emisnich podminek, pak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli
dluznou ¢astku se povazuje vici takové Opravnéné osob€ za splnénou fadné€ a vcas, pokud je
prislusna castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukei podle ¢lanku IV.7.d
pism. (a) téchto Spolecnych emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich
dnti ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukei, odepsana z uc¢tu Administratora.

(d) Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zplisobeny Opravnénou
osobou, napt. pozdnim podanim fadné Instrukce, pozdnim piedlozenim/odevzdanim listinného
Dluhopisu/Kupoénu. Emitent ani Administrator také neodpovidaji za jakoukoli §kodu vzniklou
(i) nedodanim vcasné a fadné Instrukce nebo dalSich dokumentt ¢i informacich uvedenych v
tomto ¢lanku IV.7.d nebo (ii) tim, ze Instrukce nebo takové souvisejici dokumenty ¢i informace
byly nespravné, neuplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které nemohli Emitent ani
Administrator ovlivnit. Z t€chto diivodli nemé Opravnéna osoba narok na jakykoli urok ¢i jinou
nahradu za ¢asovy odklad ptislusné platby.

(e) Pokud Administrator v pfimeéfené dobé po Datu vyplaty nemiize provést vyplatu jakékoliv
dluzné Castky v souvislosti s Dluhopisy z divodi prodleni na stran¢ Opravnéné osoby, nepodani
tadné Instrukce nebo z jinych divodl na stran€¢ Opravnéné osoby (napt. v piipade jeji smrti),
muze Administrator, aniz by byly dotéeny opravnéni podle § 1953 Obcanského zakoniku, slozit
dluznou castku na naklady Opravnéné osoby (nebo jejiho pravniho nastupce) podle vlastniho
uvazeni bud’ do notai'ské ischovy, nebo tuto dluznou ¢astku sam uschovat. Slozenim dluzné
castky do uschovy se zavazek Emitenta a Administratora v souvislosti s platbou takové castky
povazuje za splnény a Opravnéné osobé (nebo jejimu pravnimu nastupci) v téchto pripadech
nevznikd zadny narok na jakykoli doplatek, urok nebo jiny vynos v souvislosti s uschovanim a
pozdgjsi vyplatou dané Castky.

IV.8 ZDANENI

Dafiové pravni predpisy statu investora a dafiové pravni predpisy Ceské republiky jako sidla Emitenta
mohou mit dopad na ptijmy z Dluhopist. Viz kapitolu ,,Devizova regulace a zdanéni v Ceské republice*.

Splaceni jmenovité hodnoty (popiipadé Diskontované hodnoty, jednd-li se o predcasné splaceni
Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je pripadn€ uvedena v Doplitku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti
nebo predCasné splatnosti DIuhopisi) a vyplaty urokovych ¢i jinych vynosi z Dluhopist budou
provadény bez srazky dani nebo poplatkd jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatki
bude vyzadovana piislugnymi pravnimi predpisy Ceské republiky u¢innymi ke dni takové platby.
Emitent je odpovédny za srazku dané provedenou u zdroje. Bude-li jakakoli takova srazka dani nebo
poplatkti vyzadovana piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky uéinnymi ke dni takové platby,
nebude Emitent povinen hradit Vlastnikiim Dluhopisti nebo Vlastnikiim Kupoénii (budou-li vydavany)
z4dné dalsi Castky jako ndhradu téchto srazek dani nebo poplatkli, pokud v pfislusSném Doplitku
dluhopisového programu neni stanoveno jinak. Emitent pfebira odpovédnost za srazku dané u zdroje.
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IV.9 PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNENI POVINNOSTI

1V.9.a Pripady neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skutecnost bude trvat (kazda z takovych
skutecnosti dale také jen Pripad neplnéni povinnosti):

(a) Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti s DIuhopisy nebude provedena v souladu s emisnimi podminkami
takovych Dluhopist a takové poruseni ziistane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovnich dni
ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem
Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu Uréené provozovny; nebo

(b) Poruseni jinych povinnosti

()

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svoji jinou povinnost v souvislosti s Dluhopisy podle
emisnich podminek takovych Dluhopisti a takové poruseni zlistane nenapraveno déle nez 45
(Ctyficet péet) kalendarnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén
kterymkoli Vlastnikem DIluhopisu dopisem doruc¢enym Emitentovi nebo Administratorovi do
mista UrCené provozovny; nebo

Neplnéni ostatnich povinnosti Emitenta

jakykoli Dluh, jiny nez uvedeny vyse v bod¢€ (a) tohoto ¢lanku IV.9.a, ktery ve svém thrmu
presahuje castku 200.000.000 K¢ (dve sté miliontt korun ceskych) nebo jeji ekvivalent v
kterékoli jiné méne, nebude Emitentem fadn€ uhrazen do 20 (dvaceti) kalendainich dnii od data
jeho splatnosti nebo ptipadné odkladné lhity pro plnéni, ktera byla stanovena. V piipadé¢, Ze se
jedna o vice Dluht, jejichz uhrnna vyse piekracuje ¢astku 200.000.000 K¢ (dveé st€¢ miliont
korun ¢eskych), pak se datem splatnosti rozumi datum splatnosti toho DIluhu, kterym byla
prekrocena thrnna vyse 200.000.000 K¢ (dve st€ milionti korun ¢eskych) splatnych dluhd. To
neplati pro ptipad, kdy Emitent v dobré vife namita zakonem pfedepsanym zptsobem neplatnost
¢i neexistenci Dluhu co do jeho vyse nebo divodu a platbu uskute¢ni ve lhité ulozené
pravomocnym rozhodnutim ptislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan povinnym
plnit; nebo

(d) Zruseni Emitenta

(e)

(1) nabude ucinnosti pravni ptedpis, jehoz disledkem je zruSeni Emitenta jako pravnické osoby
poskytujici nahrady opravnénym osobam dle Zékona o bankach (nebo jakékoliv pravni tpravy
jej nahrazujici) nebo (ii) nabude ucinnosti pravni piedpis nebo jiné pro Emitenta zavazné
opatieni, jehoz disledkem je: (x) zpenézeni veskerého majetku Emitenta za uc¢elem uspokojeni
vetiteld Emitenta (jako celku) z jeho vytézku nebo (y) neptipustnost uplatnéni pohledavek
vetiteld Emitenta (jako celku) za Emitentem Zalobou nebo (z) nepfipustnost nafizeni a/nebo
vedeni vykonu rozhodnuti nebo exekuce na majetek Emitenta véfiteli Emitenta (jako celkem);
nebo

Ukonceni cinnosti

Emitent pfestane vykonavat ¢innost poskytovani nahrady opravnénym osobam dle Zakona o
bankach;

pricemz Ptipad neplnéni povinnosti podle pismen (d) a (e) tohoto Clanku IV.9.a nenastane,

pokud nejpozdéji k datu Gcinnosti prislusného pravniho pfedpisu nebo opatieni Ceska republika
prevezme veskeré povinnosti Emitenta z Dluhopisii nebo se za né zarudi,
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pak:

i.  muze kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své tivahy pisemnym oznamenim uréenym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urené provozovny (Oznameni
o pred¢asném splaceni) pozadat o predcasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist
(popripad¢ takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopisti pii predcasné
splatnosti Dluhopisit), jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud
nevyplaceného narostlého trokového ¢i jiného vynosu na téchto Dluhopisech v souladu
s Clankem IV.5.a pism. (e) nebo IV.5.b.i pism. (f) téchto Spoleénych emisnich
podminek, ke Dni pfedCasné splatnosti dluhopisit a Emitent je povinen takové
Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokovym ¢i jinym vynosem)
takto splatit v souladu s ¢lankem IV.9.b téchto Spole¢nych emisnich podminek. Pokud
k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem
byt vraceny i vSechny k nému naleZejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se
Hodnota nevraceného kupdénu odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi
Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Dluhopisu, avSak pouze proti
odevzdani prislusného Kuponu. VSechny Kupony nalezejici k Dluhopisu, jehoZ se
Oznameni o pfedéasném splaceni tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se
stavaji splatnymi ke stejnému dni jako pfislusny Dluhopis, a to v Hodnot& nevraceného
kupénu; nebo

ii. v pfipadé Dluhopist s vynosem na bazi diskontu, které nejsou uroceny, muze kterykoli
Vlastnik Dluhopisu dle své tvahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a
dorucenym Administratorovi na adresu Urcené provozovny (Oznameni o piedéasném
splaceni) pozadat o prfedcasné splaceni Dluhopisi, jejichz je vlastnikem a které od té
doby nezcizi, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych DIluhopisti (poptipadé v
takové jiné hodnotg¢, ktera je piipadné uvedena v Dopliikku dluhopisového programu
jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisii pfi pfed¢asné splatnosti
Dluhopisti) ke Dni predcasné splatnosti dluhopisi a Emitent je povinen takové
Dluhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem IV.9.b téchto Spolec¢nych emisnich
podminek.

1V.9.b Splatnost predcasné splatnych Dluhopisi

Vsechny ¢astky splatné Emitentem prisluSnému Vlastnikovi DIuhopist dle pismena (i) nebo (ii)
predchazejiciho ¢lanku IV.9.a téchto Spole¢nych emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu
Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po meésici, ve kterém takovy Vlastnik Dluhopisti dorucil
Administratorovi do Urcené provozovny pfislusné Oznameni o pfed¢asném splaceni ur¢ené¢ Emitentovi
(Den predcasné splatnosti dluhopisii).

1V.9.c Zpétvzeti Oznameni o predcasném splaceni

Oznameni o predcasném splaceni mlze byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisii pisemné vzato zpét,
avSak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a
doruc¢eno Administratorovi na adresu UrCené provozovny diive, nez se piislusné ¢astky stavaji podle
piedchoziho ¢lanku IV.9.b téchto Spoleénych emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani vSak
nema vliv na Oznameni o pfed¢asném splaceni ostatnich Vlastnikti DIuhopis.

1V.9.d Dalsi podminky piedcasného splaceni Dluhopisii

Pro ptedcasné splaceni Dluhopisi podle tohoto ¢lanku IV.9 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku

IV.7 téchto Spolecnych emisnich podminek.
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1V.10 PROMLCENI

Prava z Dluhopisi a Kuponti (budou-li vydany) se proml¢uji uplynutim 3 (tfi) let ode dne, kdy mohla
byt uplatnéna poprvé.

IV.11 ADMINISTRATOR, AGENT PRO VYPOCTY A KOTACNi AGENT
1V.11.a Administrator

1V.11.a.i Administrator a Uréend provozovna

Nestanovi-li Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem
IV.11.a.i téchto Spole¢nych emisnich podminek, je Administratorem KB. Nestanovi-li Doplnék
dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem IV.11.a.ii Spole¢nych
emisnich podminek, je Uréena provozovna na nasledujici adrese:

Komer¢ni banka, a.s.
Praha 1, Vaclavské namesti 42

PSC 114 07

1V.11.a.ii Zména Administratora a Uréené provozovny

Emitent, resp. Administrator na zakladé Smlouvy s administratorem, mtiZze kdykoli uréit jinou nebo dalsi
Uréenou provozovnu. Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal§iho Administratora. Pied
vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhopisii budou piipadna jina ¢i dalsi Uréena provozovna a jiny ¢i
dal$i Administrator uvedeni v pfislusném Dopliku dluhopisového programu. Pokud dojde ke zméné
Administratora nebo Urcené provozovny u jiz vydané konkrétni emise Dluhopisii, ozndmi Emitent
(prostfednictvim Administratora) Vlastnikiim Dluhopist jakoukoliv zménu Urcené provozovny a/nebo
Administratora stejnym zptisobem, jakym uvetejnil emisni podminky dané emise DIuhopist, a jakékoliv
takova zména nabude ucinnosti uplynutim lhiity 15 (patnacti) kalendainich dnti ode dne takového
oznameni pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno pozdéjsi datum Gcéinnosti. V kazdém ptipadé vSak
jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla ucinnosti méné nez 30 (tficet) kalendainich dni pied nebo po
Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy ¢i Kupony (budou-li vydavany) nabude ac¢innosti
30. (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty. Jakakoli vySe uvedena zména se nesmi tykat postaveni
nebo zajmu Vlastnikd Dluhopisti nebo Vlastniki Kupénti (budou-li vydavéany) (v opacném piipad€ o ni
bude rozhodovat Schiize).

1V.11.a.iii Vztah Administratora k Viastnikum Dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem uzaviené mezi
Emitentem a Administratorem (jinym nez Emitentem) jednd Administrator jako zastupce Emitenta a
neni v zddném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisi.

1V.11.b Agent pro vypocty

IV.11.b.i Agent pro vypocty

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s
¢lankem IV.11.b.ii téchto Spole¢nych emisnich podminek je Agentem pro vypocty KB.
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1V.11.b.ii Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Agenta pro vypocty. Pred vydanim jakékoli
emise Dluhopis bude pfipadny jiny nebo dal$i Agent pro vypocty uveden v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu. Pokud dojde ke zméné Agenta pro vypocty, u jiz vydané emise Dluhopisi,
oznami Emitent Vlastnikiim Dluhopist jakoukoliv zménu Agenta pro vypocty stejnym zplsobem,
jakym uvefejnil emisni podminky dané emise DIuhopisd, a jakakoliv takova zména nabude G¢innosti
uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendainich dni ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznameni
neni stanoveno pozd¢jsi datum Géinnosti. V kazdém pripadé¢ vSak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla
ucinnosti méné nez 15 (patnact) kalendarnich dni pted nebo po dni, kdy ma Agent pro vypocty provést
jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude G¢innosti 15. (patnactym) kalendainim dnem po
takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet. Jakakoli vyse uvedena zména se nesmi
tykat postaveni nebo zdjmt Vlastnikii Dluhopisti nebo Vlastnikit Kupont (budou-li vydavany) (v
opac¢ném pripad¢ o ni bude rozhodovat Schiize).

IV.11.b.iii Vztah Agenta pro vypocty k Viastnikum Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypoclty uzaviené mezi
Emitentem a Agentem pro vypocty (jinym neZz Emitentem) jedna Agent pro vypocCty jako zastupce
Emitenta a neni v z&dném pravnim vztahu s Vlastniky DIuhopist.

IV.il.c Kotacni agent

1V.11.c.i Kotacni agent

Nestanovi-li prislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zmén€ v souladu
s ¢lankem IV.11.c.ii téchto Spole¢nych emisnich podminek, je Kota¢nim agentem KB.

IV.11.c.ii Dalsi a jiny Kotacni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal§iho Kota¢niho agenta. Pfed vydanim jakékoli
emise Dluhopisii bude pfipadny jiny nebo dalsi Kotaéni agent uveden v piislusném Dopliku
dluhopisového programu.

1V.11.c.iii Vztah Kotacniho agenta k Viastnikium DIuhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kota¢nim agentem uzaviené mezi
Emitentem a Kota¢nim agentem (jinym nez Emitentem) jedna Kotacni agent jako zastupce Emitenta a
neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopist.

1v.11.d Zmény a vzddni se ndrokii

Emitent a Administrator se mohou bez souhlasu Vlastnika Dluhopisti dohodnout na (A) jakékoliv zméng
kteréhokoliv ustanoveni Smlouvy s administratorem, pokud jde vyluéné o zménu formalni, vedlejsi
nebo technické povahy nebo je uskute¢néna za ucelem opravy ziejmého omylu nebo vyzadovana
zménami v pravnich predpisech a (B) jakékoliv jiné zméné a vzdani se naroki z jakéhokoli poruSeni
nékterého z ustanoveni Smlouvy s administratorem, které podle rozumného nazoru Emitenta a
administratora nezptisobi Vlastnikiim Dluhopisti ujmu.
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1V.12 SCHUZE A ZMENY EMISNICH PODMINEK
1V.12.a Piisobnost a svolani Schiize

1V.12.a.i Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisti mohou svolat schtizi Vlastnikd Dluhopist
(Schiize, pticemz ve vztahu ke schtizi Vlastnikd DIuhopisti svolavané Emitentem zahrnuje tento pojem
i spolecnou schtizi Vlastnikti Dluhopist, vydal-li Emitent v rdmci Dluhopisového programu vice nez
jednu emisi Dluhopist a je-li opravnén takovou spolecnou schiizi svolat), je-li to tfeba k rozhodnuti o
spole¢nych zajmech Vlastniki Dluhopist, a to v souladu s Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi
predpisy; Vlastnik Dluhopisu je opravnén svolat Schuzi v piipad¢, kdy Emitent porusil svoji povinnost
svolat Schizi dle ¢lanku IV.12.a.ii nize. Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel,
nestanovi-li pravni predpis jinak (zejména v ptipadé, kdy svolava Schiizi Vlastnik Dluhopisu v dusledku
prodleni Emitenta se svolanim Schtize dle ¢clanku I'V.12.a.ii nize). Naklady spojené s ucasti na Schiizi si
hradi kazdy ucastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopisi, je
povinen nejpozdéji v den uvefejnéni oznameni o konani Schize (viz clanek IV.12.a.iii téchto
Spole¢nych emisnich podminek) (i) dorucit Administratorovi zadost o obstarani dokladu o poc¢tu vSech
Dluhopist v Emisi, jichZ se Schiize tyka, opraviujicich k ucasti na jim, resp. jimi, svolavané Schuzi, tj.
vypis z prislusného registru v rozsahu piislusné Emise, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit
Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluZbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a vEasné
doruceni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a uhrada zalohy na néklady dle bodu (ii) vySe jsou
predpokladem pro platné svolani Schtize.

1V.12.a.ii Schiize svolavand Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schlizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastniki
Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi, respektive v ramci tohoto Dluhopisového programu, v
pripadech uvedenych v tomto ¢lanku IV.12.a.ii niZze a/nebo v dalSich pfipadech stanovenych aktualné
platnymi pravnimi predpisy (kazda z téchto otazek také jen Zména zasadni povahy):

(a) navrhu zmény nebo zmén Emisnich podminek Dluhopisti, pokud se souhlas Schiize ke zméné
Emisnich podminek ze zakona vyZzaduje; nebo

(b) je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm)
kalendatnich dni ode dne, kdy pravo mohlo byt uplatnéno; nebo

(¢) navrhu o podani z&dosti o vyfazeni Dluhopisti z obchodovéni na regulovaném trhu; nebo
(d) jinych zmén, které mohou vyznamne zhorsit jeho schopnost plnit dluhy z Dluhopist.

IV.12.a.iii Oznameni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je Emitent povinen uvefejnit zpisobem stanovenym v ¢lanku IV.13
Spole¢nych emisnich podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendainich dni pfede dnem konani
Schtize. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopisii (nebo Vlastnici Dluhopisti), je svolavatel povinen dorucit
v dostatecném predstihu (minimaln¢ vsak 20 (dvacet) kalendainich dni pted navrhovanym dnem konani
Schiize) oznameni o svolani Schiize (se vSemi zdkonnymi naleZitostmi) Emitentovi do Urcené
provozovny a Emitent bez zbyte¢ného prodleni zajisti uvefejnéni takového oznameni zpisobem a ve
1haté uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku IV.12.a.iii (Emitent v8ak v zadném ptipadé neodpovida za
obsah takového oznameni a za jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zdkonnych lhit ze strany Vlastnika
Dluhopisu, ktery je svolavatelem). Oznameni o svolani Schlize musi obsahovat alesponi (i) obchodni
firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) ozna¢eni Dluhopisti v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum

42



Garancni systém finan¢niho trhu — Fond pojisténi vklada ZAKLADNI PROSPEKT

emise a [SIN, a v pfipad¢ spole¢né Schiize tyto udaje o vSech vydanych a dosud nesplacenych Emisich,
(iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pficemz mistem konani Schize miize byt pouze misto v
Praze a datum konani Schlize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani Schtize
nesmi byt diive nez v 16.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovana zména ve smyslu
¢lanku IV.12.a.ii pism. (a), vymezeni navrhu zmény a jeji zdivodnéni a (v) rozhodny den pro Gc¢ast na
Schiizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim
svolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, 1ze rozhodnout jen
za Ucasti a se souhlasem vSech Vlastnikt Dluhopist opravnénych na Schtizi hlasovat.

Odpadne-li diivod pro svolani Schtize, odvola ji svolavatel stejnym zptsobem, jakym byla svolana.
1v.12.b Osoby oprdvnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni

IV.12.b.i Zaknihované DlIuhopisy

Schiize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopisi dané emise jako
zaknihovanych cennych papirt (Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi), ktery byl evidovan jako
Vlastnik Dluhopisti v evidenci Centralniho depozitate nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci
a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitafem ke Konci tcetniho dne
predchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den konani pfislusné Schiize (Rozhodny den pro ucast na
Schiizi), pripadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz u¢tu zakaznika v Centralnim depozitafi byl
prislusny pocet Dluhopist evidovan k Rozhodnému dni pro ti¢ast na Schuizi, prokaze, ze je Vlastnikem
Dluhopist a tyto jsou evidovany na Gétu prve uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou.
Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K ptipadnym
prevodiim Dluhopisii uskutecnénym po Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se nepfihlizi.

Jsou-li Dluhopisy piijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu
obdobnému regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném
obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském stat¢ Evropské unie nebo jiném staté tvoricim
Evropsky hospodatsky prostor, je Rozhodnym dnem pro ucast na Schizi 7. (sedmy) kalendaini den
predchazejici dni konani pfislusné Schiize.

IV.12.b.ii Listinné Dluhopisy

V ptipadé¢ vydani konkrétnich kusi Dluhopisti v listinné podobé je opravnén se Schiize ulastnit a
hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisti (Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi) ke dni konani Schtize
(den konani Schiize je v pfipad€ vydani konkrétnich kust listinnych Dluhopisti nazyvan jako Rozhodny
den pro ucast na Schiizi), pti¢emz piislusna osoba musi byt uvedena v Seznamu Vlastnikd Dluhopist
k pocatku Rozhodného dne pro tcast na Schizi. K pfevodim konkrétnich listinnych Dluhopist
oznamenym Emitentovi v prib¢hu dne konani Schiize se nepfihlizi.

1V.12.b.iii Sbérny dluhopis

Schtize je opravnén se GCastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisti (Osoba opravnéna k ucasti
na Schuzi), ktery v pfipad¢ listinnych DIuhopisi pfedstavovanych podilem na Sbérném dluhopise byl
evidovan v Seznamu Vlastnikd Dluhopisti jako osoba podilejici se na Sbérmém dluhopisu uréitym
poc¢tem kusti Dluhopisti ke Konci Géetniho dne predchazejiciho o 3 (ti1) Pracovni dny den konani Schtize
(Rozhodny den pro ucast na Schiizi), pfipadné ta osoba, ktera potvrzenim od osoby, na jejimz Gétu
byl ptislusny pocet Dluhopisti evidovan v Seznamu Vlastniki Dluhopisti k Rozhodnému dni pro ucast
na Schiizi prokaze, ze je Vlastnikem Dluhopist a tyto jsou evidovany na uctu prve uvedené osoby z
dtivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formée
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uspokojivé pro Administratora. K prevodim Dluhopist piedstavovanych podilem na Sbérném
dluhopisu uskute¢nénym po Rozhodném dni pro Gcast na Schizi se neptihlizi.

Jsou-li Dluhopisy piijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu
obdobnému regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v
Clenském staté Evropské unie nebo jiném state tvoticim Evropsky hospodatsky prostor, je Rozhodnym
dnem pro Gcast na Schiizi 7. (sedmy) kalendéini den pfedchézejici dni konani piislusné Schize.

1V.12.b.ivHlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na Schlizi ma takovy pocet hlast z celkového poctu hlast, ktery odpovida
poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi,
a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise dluhopisti k Rozhodnému dni pro Gi¢ast na Schiizi.
S Dluhopisy, které byly ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schiizi a které k tomuto
dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku IV.6.f téchto Spolecnych emisnich podminek,
neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely usnasenischopnosti Schiize a stanoveni poctu
hlastt Vlastniki Dluhopisit pro ucely rozhodovéani. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného
zastupce, nemuze spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k tcasti na Schiizi) vykonavat hlasovaci
prava spojena s Dluhopisy, které vlastni.

IV.12.b.v 12.2.5Ucast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen Gcastnit se Schiize, a to bud’ osobné, anebo prostfednictvim zmocnénce. Vlastnici
Kupont (budou-li vydavany) jsou opravnéni ucastnit se Schlize bez hlasovaciho prava. Dale jsou
opravnéni UcCastnit se Schlize zastupci Administratora, spolecny zastupce Vlastnikti Dluhopisii ve
smyslu ¢lanku IV.12.c.iii Spole¢nych emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k ucasti na
Schiizi) a hosté piizvani Emitentem nebo Administratorem.

IV.12.c Pribéh Schiize; rozhodovani Schiize

1V.12.c.i UsnasSenischopnost

Schtize je usnasenischopnd, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k tcasti na Schtzi, které byly k
Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi Vlastniki Dluhopisd, jejichz jmenovita hodnota predstavuje vice
nez 30 % celkové jmenovité hodnoty Dluhopisti dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni pro Gcast
na Schiizi. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spoleéného zastupce, nezapocitavaji se hlasy nalezejici
spoleénému zastupci (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schiizi) do celkového poctu hlast. Pred
zahgjenim Schiize poskytne Emitent, sim nebo prostfednictvim Administratora, informaci o poctu vsech
Dluhopist, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k tcasti na Schtizi v souladu s Emisnimi podminkami
opravnéni se Schiize ucastnit a hlasovat na ni.

IV.12.c.ii Predseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem pfedseda piedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem
Dluhopisu nebo Vlastniky DIuhopisti pfedseda piedseda zvoleny prostou vétsinou hlast pfitomnych
Osob opravnénych k ucasti na Schtizi. Do zvoleni piedsedy pfedseda Schiizi osoba uréena svolavajicim
Vlastnikem Dluhopisti nebo svolavajicimi Vlastniky DIluhopisti, pfi¢emz volba pfedsedy musi byt
prvnim bodem programu Schiize nesvolané¢ Emitentem.
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1V.12.c.iii Spolecny zdstupce

Ve vztahu ke kazdé Emisi 1ze ustanovit spolecného zastupce Vlastnikti Dluhopisti (Spole¢ny zastupce),
a to na zaklad¢ pisemné smlouvy uzaviené nejpozdéji k Datu emise mezi spolenym zastupcem a
Emitentem.

Pro tyto ucely se na spolecného zastupce hledi, jako by byl véfitelem kazdé pohledavky kazdého
Vlastnika DIuhopisu.

O jmenovani nebo o zméné v osobé spolecného zastupce mize kdykoli rozhodnout i Schiize.

Spole¢ny zastupce vykondva veskera prava véritele v souladu s Emisnimi podminkami nebo vyse
uvedenou smlouvou vlastnim jménem ve prospéch Vlastnikti Dluhopisi; to plati i pro ptipad vykonu
rozhodnuti nebo exekuce tykajicich se Emitenta nebo jeho majetku.

Spolecny zastupce je opravnén (i) uplatiiovat ve prospéch vSech Vlastnikti DIuhopist dané Emise prava
spojena s Dluhopisy (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek DIluhopist ze strany Emitenta a (iii)
¢init ve prospéch vSech Vlastnikti Dluhopisti dané Emise dal$i ukony nebo chranit jejich zajmy.

Pokud bude uzaviena smlouva mezi spoleénym zastupcem a Emitentem, bude k dispozici na
internetovych strankach Emitenta uvedenych v ¢lanku IV.13 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

1V.12.c.ivRozhodovani Schiize

Schtize o predloZenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K piijeti usneseni, jimz se schvaluje zména
emisnich podminek Dluhopist, které byly vydany v jedné Emisi, k niZ je v souladu s clankem IV.12.a.ii
pism. (a) téchto Spole¢nych emisnich podminek zapotiebi schvaleni Schiize, nebo k ustaveni a odvolani
spole¢ného zastupce, je tieba alespon 3/4 (tfi ¢tvrtiny) hlast pfitomnych Osob opravnénych k iéasti na
Schiizi. Pokud nestanovi zakon jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétSina hlast
pritomnych Osob opravnénych k ¢asti na Schiizi.

1V.12.c.v Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schtize neni tato Schiize usnasenischopna, pak
bude takova Schiize bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o0 zméné¢ Emisnich podminek Dluhopist dle ¢lanku I'V.12.a.ii pism.
(a) techto Spolecnych emisnich podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schtize
usnasenischopnd, svola Emitent nebo jiny svolavatel Schtize, je-li to nadale potfebné, ndhradni Schiizi
tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnd ode dne, na ktery byla ptiivodni Schiize svolana. Konani nahradni
Schiize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastniktim Dluhopisti nejpozdéji do 15 (patnacti)
dnti ode dne, na ktery byla ptivodni Schiize svolana. Nahradni Schiize rozhodujici 0 zméné Emisnich
podminek dle ¢lanku IV.12.a.ii pism. (a) téchto Spole¢nych emisnich podminek je schopna se usnaset
bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku IV.12.c.i téchto Spole¢nych emisnich
podminek.

.12.d Néktera dalsi prava Vlastniku Dluhopisi

1V.12.d.i Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zésadni povahy, pak Osoba opravnéna k ucasti na Schtizi, ktera
podle zapisu z této Schiize hlasovala proti nebo se piisluiné Schiize nezigastnila (Zadatel), miize
pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty DIluhopist (poptipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o
predCasné splaceni DIuhopisii s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera bude

45



Garancni systém finan¢niho trhu — Fond pojisténi vklada ZAKLADNI PROSPEKT

ptripadné uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnoty, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim
Dluhopist pii splatnosti nebo predc¢asné splatnosti Dluhopisti) dané Emise, jichz byla vlastnikem k
Rozhodnému dni pro tcast na Schiizi a které od takového okamziku nezcizi, jakoz i pomérného
urokového ¢i jiného vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s Emisnimi podminkami
(pokud bude relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (ticeti) dnfi ode dne
uvetejnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem IV.12.e téchto Spoleénych emisnich
podminek pisemnym oznimenim (Zadost) uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na
adresu Urcené provozovny, jinak zanika. VysSe uvedené ¢astky se stavaji splatnymi 30 (tficet) dnd po
dni, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi (Den pied¢asné splatnosti dluhopisii).

1V.12.d.ii Usneseni o predcasné splatnosti na Zadost Viastniki Dluhopisu

Pokud je na poradu jednani Schiize Zména zasadni povahy dle ¢lanku IV.12.a.ii pism. (b) az (d) t€chto
Spole¢nych emisnich podminek a Schiize s témito Zménami zasadni povahy nesouhlasi, pak mize
Schiize i nad ramec pofadu jednani rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s
usnesenim Schiize, kterym nesouhlasila se Zménami zasadni povahy dle ¢lanku IV.12.a.ii pism. (b) az
(d) téchto Spole¢nych emisnich podminek, je Emitent povinen Vlastnikiim Dluhopist, ktefi o to
pozadaji (Zadatel), predtasné splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti (poptipadé Diskontovanou
hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou
hodnotu, ktera bude piipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopisi pii splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopisit) dané emise,
jichz byl Zadatel vlastnikem ke dni doru¢eni Zadosti (jak je uvedeno nize) a které od takového okamziku
nezcizi, a pomérnou ¢ast urokového ¢i jiného vynosu narostlého k takovym Dluhopisim v souladu s
témito Spoleénymi emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem
uplatnéno do 30 (tficeti) dni ode dne uvefejnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem IV.12.e
téchto Spole¢nych emisnich podminek pisemnym ozndmenim (Zadost) uréenym Emitentovi a
doruc¢enym Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny. Tyto ¢astky se stavaji splatnymi 30 (tficet)
dnti po doruceni Zadosti (Den pied¢asné splatnosti dluhopisi).

1V.12.d.iii Ndleitosti Zddosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopisti, o jejichZ splaceni je v souladu s timto ¢lankem Zadano.
Zadost musi byt pisemna, podepsana Zadatelem &i osobami opravnénymi jednat jménem &i za Zadatele,
pri¢emz jejich podpisy musi byt tfedn& ovéieny. Zadatel musi ve stejné Thaté dorudit Administratorovi
na adresu Urcené provozovny i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku
IV.7 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

1V.12.d.ivVraceni Dluhopisit a Kuponii

Pokud k Dluhopistim dané emise byly vydany Kupony, musi s